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• Trends og udvikling i 
årsrapporterne 2022 v/ 
Head of Group Compliance 
Pernille Benborg, ISS

• Hvad sker der med årsrapporten i 
lyset af kravene i CSRD v/fagleder 
Kristian Koktvedgaard, DI

• IASB Better Communication in 
Financial Reporting – What to 
expect v/ Nick Anderson, IASB 
Board Member

• Afslutning med åben debat med 
Nick Anderson, Pernille Benborg 
samt Henrik Grønnegaard, Deloitte

• Der vil undervejs være 
afstemninger, og I må meget gerne 
stille spørgsmål via Slido eller 
direkte fra salen
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Agenda



TRENDS OG UDVIKLING I 
ÅRSRAPPORTERNE 2022

Pernille Benborg

Head of Group Compliance, ISS

Medlem af dommerkomitéen
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• Indledende trends og observationer

• Præsentation og væsentlighed i regnskabet

• Pengestrømsopgørelsen

• Finansielle instrumenter

• Håndtering af usikkerhed og globale udsving

• Andre områder
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Agenda



Den overordnede konklusion:

Fortsat høj kvalitet, høj læsbarhed og god, 
stærk forankret struktur i årsrapporterne 

Øget fokus på bæredygtighed men …..

… vi savner mere om de globale forhold, der rør sig tæt på 
balancedagen
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Trends og observationer



• Fokus på det 
relevante og 
væsentlige

• Bedre sammen-
hæng mellem 
strategi, beretning 
og performance

• Ændret 
risikobillede får 
øget beskrivelse, 
f.eks. Covid-19, 
prisændringer, 
efterspørgsel og 
råvaremangel

• Flere rapporter og 
links til websites, 
også til video-
præsentationer
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• Øget fokus på ikke-
finansielle 
oplysninger og 
bedre balance til de 
finansielle 
oplysninger

• Flere oplysninger 
om bæredygtighed, 
klimamål og 
finansielle effekter 
heraf

Tendenser i årsrapportens struktur



• Mere fokus på 
præsentation og 
væsentlighed

• Bedre fokus på 
generering af 
pengestrømme

• Gode beskrivelser 
af forudsætning for 
going concern

• Bedre beskrivelser 
af finansielle 
instrumenter

• Mere specifikke 
oplysninger om 
hensatte 
forpligtelser
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• Bedre beskrivelser 
af skøn og 
usikkerhed

• Klarere 
sammenhæng 
mellem 
forudsætninger for 
nedskrivningstest 
og udvikling i 
forretningen

Hvor udvikler regnskabsdelen sig?



• Opstilling af årsrapporterne er 
forholdsvis ensartet

• Nogen forskel i brugen af 

særlige poster

• Stigende tendens til 
beretningslignende afsnit eller 
mindre forklarende noter imellem 
eller ved siden af de primære 
opgørelser

• Mere konkret beskrivelse af 
regnskabspraksis, skøn og 
usikkerhed

• Tydeligere opdeling mellem 
anvendt regnskabspraksis og  
væsentlige skøn og usikkerheder

• Øget brug af grafik i noterne
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Præsentation og væsentlighed 



• Forklaret beløb i 
anden 
totalindkomst
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Præsentation
- eksempler fra Ørsted…



Generelle 
regnskabspraksis 
beskriver

• Ledelsens proces 
for væsentligheds-
vurderinger, og 

• De integrerede 
ESG-oplysninger
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Praksis, skøn og usikkerhed
- eksempler fra Novozymes…



• Oversigt over noter med skøn eller 
væsentlig usikkerhed
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Skøn og væsentlig usikkerhed
- eksempler fra Netcompany…

• Suppleres med karakteren af 
skønnet og usikkerheden og med 
graduering af væsentligheden



• Anvender en 
blanding af 
vandfalds-, søjle, og 
cirkeldiagrammer 

• Forklarer 
udviklinger, 
fordelinger og 
sammenhænge i en 
god balance med 
tabeller og tekst
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Øget brug af grafik
- eksempler fra Schouw & Co…



• Aggregerer poster i 
opgørelsen 

• Flere subtotaler

• Specificerer i 
noterne og flere 
forklaringer i 
regnskabs-
beretningen
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Pengestrømsopgørelsen
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Leverandørfinansiering
- eksempel fra Carlsberg



• Relevant oplysning om klassifikation af likvider i lande med 
kompliceret eller tidskrævende hjemtagning til moder 
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Klassifikation af likvider
- eksempel fra Mærsk



• Kun få anvender 
grafik 

• Ensartet oplysning 
om kreditrisici -
ofte kun aldersfor-
deling og 
hensættelser

• Få oplysninger om 
koncentration og 
sikkerhed
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Finansielle instrumenter

Eksempel fra Norden
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Sikret position og kursudvikling
- eksempel fra Ørsted
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Kreditrisiko og Covid 19 
– eksempel fra Carlsberg



• ISS beskriver processen i bestyrelse 
og direktion

• GreenMobolity forklarer 
forretningsmodel og kapitalbehov 
pba fortsatte tab i en periode

• Herunder break-even ved opstart i 
en ny by
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Forudsætning for fortsat drift
- kun få eksempler



• Københavns Lufthavn beskriver risiko for brug for låneaftaler pba 
EBITDA mål
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Going concern
– Københavns Lufthavne



• Sammenhæng til 
strategien

• Normaliseret drift 
efter f.eks. Covid-
effekt

• Forudsætninger for 
fremskrivninger og 
vækst
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Eksempel fra DFDS

Nedskrivningstest
– kun få selskaber beskriver …
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Nedskrivningstest
- eksempel fra Carlsberg



Hensættelser

• Har generelt et lavt 
informationsniveau

• Enkelte har gode 
oplysninger om 
retssager eller høj 
specifikationsgrad
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Virksomhedsopkøb

• Flere har gode beskrivelser med 
sammenhæng til strategi og beskrivelse af 
integrationen

• Ofte generel beskrivelse af goodwill

• Kun få har beskrivelse af 
minoritetsinteressers put-optioner på 
kapitalandele i dattervirksomheder

Andre tendenser
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Hensættelser
- eksempler Novo Nordisk
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Hensættelser
- eksempler fra ISS



Pengestrømme

• årsagen til udsving

• brug af factoring

• forventede udsving 
fra investeringer 
eller ændrede 
markedsvilkår

Finansielle 
instrumenter

• grafisk illustration 
af eksponeringer

• brug af hedging

• sammenhæng 
mellem årets 
resultat og 
totalindkomst
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Effekt af ændret 
risikobillede, fx på

• tab på debitorer

• tabsgivende 
kontrakter

• forudsætninger for 
nedskrivningstest

Dommerkomiteen ser gerne bedre 
beskrivelser og oplysninger om …



Forretningsmodel, risici og 
muligheder samt samspil med 
de finansielle forhold

• Strategi, forretningsmodel og risici

• Muligheder i bæredygtig omstilling

• Forretningsudvikling og position

• Value chain

• Bæredygtighed og ESG
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Next steps
- 2022, 2023, 2024, 2025 …
Bæredygtighed

• 2022: Yderligere rapportering om bæredygtig 
finansiering

• Krav til fuld bæredygtighedsrapportering 
2024: Børsnoterede >500 ansatte for 
2025: Børsnoterede og ikke-noterede >250 
ansatte

IFRS

• Primary Financial Statements

• Sustainability reporting

…. Mere herom senere i dag!



ÅRSRAPPORTEN I LYSET AF DE 
NYE CSRD/ESRS KRAV

Kristian Koktvedgaard, Fagleder

DI
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Fra direktiv til 
rapporteringsstandarder…

Direktiver skal 
indarbejdes i 

Dansk lovgivning, 
f.eks. i 

årsrapportloven 
eller selskabsloven

Delegeret retsakt, 
f.eks.  ESRS er 

direkte gældende i 
DK; og skal ikke 

indarbejdes ved lov

Direktiv om 
ikke-finansiel
rapportering
(NFRD), inkl. 
Taxonomien

European Sustainability Reporting Standards 
(ESRS )

(Europæisk Bæredygtighed Rapporteringsstandarder)

ESRS omfatter de detaljerede rapporteringskrav fastlagt i Direktiverne (også kommende krav)

Bæredygtig
finansiering

inkl. 
Taxonomien

Due diligence 
direktivet 
(CSDDD) 

Industrial 
Emission 

Directive (IED) 

Etc…..

Et paradigmeskift – fra frivillighed til lovpligtig EU-rapporteringsstandard

Corporate 
Sustainability 

Reporting 
Directive 
(CSRD)



Krav
Børsnoterede selskaber 
> 500 medarbejdere

Børsnot. 251-500 
medarbejdere
Unoterede > 250 
medarbejdere

Børsnoterede selskaber 
< 251 medarbejdere

Direktiv om Ikke-finansiel 
rapporteing (NFRD)
- ÅRL 99 a

Gældende krav

n/a

Ikke omfattet

- DK krav

Ikke omfattet

- DK krav

Bæredygtig finansiering 
Indledende rapportering 
(SFRD)

Rapportering offentliggjort 1. 
januar 2022 eller senere

Ikke omfattet (se nedenfor) 
(*)

Ikke omfattet (se nedenfor) 
(*)

Bæredygtig finansiering 
Fuld rapportering

Rapportering offentliggjort 1. 
januar 2023 eller senere

Ikke omfattet (se nedenfor) 
(*)

Ikke omfattet (se nedenfor) 
(*)

Rapporterings krav iht CSRD Regnskabsår 2024 
(Indarbejder ovennævnte 
krav)

Regnskabsår 2025 
(Indarbejder alle krav om 
bæredygtig rapportering og 
ovennævnte krav)

Regnskabsår 2026 
(Indarbejder alle krav om 
bæredygtig rapportering og 
ovennævnte krav)
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Bæredygtighedsrapportering -
Tidslinje

(*) DI’s forståelse baseret på uofficiel udmelding fra EU Kommissionen. Officiel udmelding afventer



Egne mål, påvirkninger, 
og ansvarsområder –

men hænger sammen!

Omfattende krav med mange 
sammenhænge og afhængigheder…

Klima

Biodiversitet

Forurening

Cirkulær 
økonomi

Vand/hav
Menneske-
rettigheder

Værdi kæder

Selskabs-
ledelse

Validitet

Vækst

Rapportering

Leverandør og 
kunder – også 

SMV’er



E
Environment

S
Social

G
Governance

Climate

Pollution

Water/Marine

Biodiversity

Circular economy

Own workforce

Workers  in the value chain

End users / consumers

Affected communities

Governance, Risks, 
internal control

Business conduct

Financial materiality Impact materiality

CSRD +
Sustainable finance

GRI
SASB

Integrated 
reporting

ISSB / TCFD

UN Guiding principles
OECD MNE Guidelines
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Hvad dækker CSRD?
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European Sustainability Reporting 
Standards (ESRS) – I alt 400 sider

• Link to EFRAG:
Sustainability reporting standards interim draft –
EFRAG

https://www.efrag.org/Activities/2105191406363055/Sustainability-reporting-standards-interim-draft


• Begrænset fleksibilitet – skal være en del af 
ledelsesberetningen (Direktivkrav)

• Krævede oplysninger – Det skal dokumenteres, hvis 
oplysninger udelades som følge af at de ikke er væsentlige 
(ESRS udkast)

• Rapporteringen skal også omfatte værdikæden – (upstream
og downstream)

• Tilgang til væsentlighed – sammenhæng med 
regnskabsdirektivet og ISSB/GRI-standarder

• EFRAG havde sat en høringsfrist for ESRS den 8. august

• Kort tid til at behandle alle høringssvar
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European Sustainability Reporting 
Standards (ESRS)
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Mange dimensioner øger 
kompleksiteten….

Børs og >500 ansatte

251 - 500 ansatte

<250 ansatte
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Værdikæde
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Dansk 
virksomhed 

<250 ansatte

EU Virksomhed 
>250 ansatte

Kunde 1

Leverandører

Kunde 2

Samhandel

Krav til rapportering i værdikæden



Omfang

• Rapporterings-
standarder skal 
ikke gå ud over 
de ambitiøse 
CSRD krav

• Fokuser på 
hoved 
prioriteter og 
sammenhæng til 
bæredygtig 
finansiering og 
krav til den 
finansielle 
sektor

Struktur

• ESRS 1 og 2 
omarbejdes

• Strømlines på 
tværs

• Alle oplysnings-
krav skal fremgå 
klart af selve 
standarderne

• Flytning af krav 
fra sector-
agnostic til 
sector-specific
del

Værdikæde

• Kravene skal 
gøres 
operationelle

• Begræns 
definitionen

• Fokuser 
oplysningskrav i 
værdikæden til 
der hvor 
virksomheden 
kan gøre en 
forskel

• Afstem med 
ISSB, GRI og 
SASB

Væsentlighed

• Begreber skal så 
vidt muligt 
alignes med 
IFRS og GRI

• Fjern oplys-
ningskravet i 
årsrapporten om 
at dokumentere 
det, der er 
uvæsentligt

• Skarpere på 
reelle 
brugerbehov

Præsentation

• Tillad fuld 
fleksibilitet 
inden for CSRD

• Fjern de 3 
tilladte 
strukturerer

• Fokuser på årlig 
rapportering -
og ikke 
førstegangs-
rapportering
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EFRAG NFM høringssvar 
– 5 hoved budskaber



DISKUSSION OG
FORBERELSE AF SPØRGSMÅL 

TIL PANELDEBAT 
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Refleksion over formiddagens indlæg om tendenser og de kommende krav til rapportering 
om bæredygtighed

Spørgsmål / afstemninger:

Slido.com
#Aarsrapportpris2022



Afrunding af 1. halvdel
Kristian Koktvedgaard

DI

41

Spørgsmål / afstemninger:

Slido.com
#Aarsrapportpris2022



PAUSE
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IASB BETTER COMMUNICATION 
IN FINANCIAL REPORTING

– What to expect
Nick Anderson, IASB Board Member
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The views expressed in this presentation are those of the presenter, not necessarily those of the IFRS Foundation, International Accounting Standards Board or the International Sustainability Standards Board. 

Copyright © 2022 IFRS Foundation. All rights reserved.

IFRS® Foundation

The Future of Financial Reporting

Nick Anderson

IASB member

September 2022
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45The End of Accounting? 

Lev and Gu argued that…….

the deteriorating usefulness of financial 

information is reflected by…

• Decreasing correlation between GAAP information 

(book value, net income) and stock prices

• Proliferation of non-GAAP metrics

…..because

• Traditional income statement abandoned

• Failure to recognise intangible assets
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Climate-related risks—this project will investigate accounting matters raised by respondents 

on this topic to decide if any narrow-scope amendments to Accounting Standards are needed 

Pollutant pricing mechanisms

Operating segments

Research

project

pipeline

Maintenance

project

pipeline

Reserve list 

(only if 

additional 

capacity 

becomes 

available)

New projects to add to IASB’s work plan for 2022 to 2026

Intangible assets—this project will aim to comprehensively review IAS 38 Intangible Assets

Statement of cash flows—IASB will consider initially whether the project should aim to 

comprehensively review IAS 7 Statement of Cash Flows or make targeted improvements
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Main Proposals Proposals deliberated…

Require disclosures about 

management performance 

measures

Require additional defined subtotals in 

the statement of profit or loss

Strengthen requirements for 

disaggregating information

Categories and required 

subtotals Some proposals for 

entities with specified 

main business activitiesAssociates and Joint 

Ventures

Scope and 

definition

Aspects of disclosure 

including tax and NCI

Disclosure 

in a single 

location

Roles of primary 

financial 

statements and 

notes

Aspects of 

presentation 

of operating 

expenses

Statement of Cash Flows

Principles of 

aggregation 

and 

disaggregation

Primary Financial Statements
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48Defining new subtotals
Revenue

Operating

Other income

Changes in inventories of finished goods and work in progress

Raw materials used

Employee benefits

Depreciation

Amortisation

Professional fees and other expenses

Operating profit

Income and expenses from associates and joint ventures 

InvestingIncome and expenses from investments, including cash and cash equivalents

Incremental expenses from investments

Profit before financing and income tax

Income and expenses from liabilities that arise from transactions that involve 

only raising of financing Financing
Specified income and expenses on other liabilities

Profit before tax

Income tax

Profit for the year
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49Management performance measures

Performance measures

Non-financial 

performance 

measures

Financial performance measures

For example:

• Number of 

subscribers

• Customer 

satisfaction score

• Store surface

IFRS-specified MPMs
For example:

• Operating profit

• Operating profit 

before 

depreciation, 

amortisation and 

specified 

impairments

For example:

• Adjusted 

profit or loss 

• Adjusted 

operating 

profit

• Adjusted 

EBITDA

Other measures 

that are not 

subtotals of 

income/expenses

For example:

• Free cash flow

• Return on 

equity

• Net debt

• Same-store 

sales

(Sub)totals of income and expenses
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Adjusted operating profit (MPM) 52,870 Tax NCI

Restructuring in Country X (incl. in employee benefits) (5,400) 900 (1,020)

Revenue adjustment (incl. in revenue) (6,200) 1,550 -

Operating profit (IFRS-specified) 41,270

Most directly comparable subtotal/total specified by 

IFRS Accounting Standards—can be:

• any of the subtotals required by paragraph 81A of IAS 1;

• any of the two subtotals proposed in this project;

• profit before tax, profit from continuing operations;

• measures similar to gross profit; or

• operating profit before depreciation, amortisation and 

specified impairments

What could a reconciliation look like?

Simplified 

approach to 

calculating the tax 

effect

Aspects of proposal to 

be redeliberated in a 

future IASB meeting
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51What will be the disaggregation requirements?

Report operating expenses by nature and 

by function (mixed approach permitted) 

Disclosure of operating expenses by nature 

in the notes when report by function

Disclosure unusual 

income and expenses

General 

requirements 

and required 

line items

Roles of the primary financial 

statements (PFS) and the 

notes

Required line items

Principles for aggregation and 

disaggregation

Grouping dissimilar immaterial 

items, avoiding ‘other’ labels

Specific 

requirements

Aspects of proposal to be redeliberated in a future IASB meeting

Included in targeted outreach 

topics
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52International Sustainability Standards Board

General Requirements 

Exposure Draft
Climate 

Exposure Draft
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Achieving compatibility between IFRS Accounting Standards 
& IFRS Sustainability Disclosure Standards

Investors 

and other capital 

market participants

Financial

statements

Sustainability

disclosures

International 

Accounting Standards 

Board

(IASB) 

International 

Sustainability 

Standards Board

(ISSB) 

IFRS 

Accounting 

Standards

IFRS 

Sustainability 

Disclosure 

Standards

• Integrated Reporting Council to advise IASB and ISSB on connectivity via 

fundamental concepts / guiding principles of integrated reporting

• IFRS Sustainability Disclosure Standards compatible with IFRS Accounting 

Standards or other GAAP to meet investor needs
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A misperception about IFRS Accounting Standards

The words 

“climate change”

do not 

appear in IFRS 

Accounting Standards

IFRS Accounting 

Standards 

do address

climate-related matters

yet

IFRS Standards are principle-based because
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A reminder on IFRS educational material

Companies must consider 

climate-related matters in 

applying IFRS Standards 

when the effect of those 

matters is material in the 

context of the financial 

statements as a whole

2019 2020
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56Kommunikation, kommunikation, kommunikation 56



ifrs.org IFRS Foundation

@IFRSFoundation

IFRS Foundation

International Accounting Standards Board

International Sustainability Standards Board

Find us online
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Nick Anderson, IASB Board Member

Pernille Benborg, Head of Group Compliance, ISS

Henrik Grønnegaard, Deloitte
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Afrunding
Kristian Koktvedgaard, DI
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Frokost i Atriet


