Status pa energipriserne Uge 07-10, 2024

Svage prisstigninger pa tvaers af energityper

Vind og vejr har vaeret stabilt i perioden og derfor har el- og gaspriserne kun set milde stigninger
Udsigten til et strammere kulmarked som fglge af stigende efterspgrgsel i Asien og udsigten til
lavere russisk eksport giver stigende kulpriser. Uro i Mellemgsten far ligesa olieprisen til at stige en
smule, heldigvis er dollaren faldet lidt samtidigt. Det langvarige fald i kvoteprisen er erstattet af
sma prisstigninger.

1. Stabile elpriser i marts

Gennemsnittet for elprisen for marts ligger forelgbigt pa 478 kr., hvilket er 13% pct. hgjere end
gennemsnittet for februar, der 13 pd 423 kr. pr. MWh. Arsgennemsnittet for DK1 og DK2 ligger i
gjeblikket pa henholdsvis 496 og 494 kr. pr. MWh. | 2023 var arsgennemsnittet 634 kr. pr. MWh.
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Figur 1: Engros-elspotprisert

Pa trods af sma stigninger ligger elprisen fortsat under gennemsnittet for 2023.

Forhold, der pavirker elprisen:

Vind og Sol

| de seneste uger har elproduktionen fra vind bevaeget sig tilbage ind for normalen for arstiden,
dog stadig med tendens til over middel elproduktion fra vind. Solindstralingen er stigende og
normal for arstiden.
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Figur 2: On- og offshore Vind produktionii Figur 3: Solindstr‘é’llingiii

Nedbgr i Norden og temperaturen

Mangden af nedbgr i Norden har vaeret stgt faldende de seneste par uger. Uge 10 var sa tgr, at
nedbgrsmaengden ndede ned under normalen for arstiden. Vinteren har ogsa vist sig t@r i Norden.
Dette kan pa sigt pavirke vandfyldningen i de norsk ogsvenske reservoirs.

Middeltemperaturen i Danmark har siden sidste rapportering bevaeget sig taettere pa middel for
saesonen, med tendens til at vaere i den hgje ende for arstiden. Middeltemperaturen har ogsa
veeret generelt mindre svingende i februar og marts sammenlignet med de store udsving, der
karakteriserede december og januar.
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Figur 3: Nedbor i Nordeniv Figur 4: Middeltemperatur”



Elforbrug

| takt med at Danmark har oplevet varmere vejr, er elforbruget faldet og har i den seneste periode
ligget teet pa middel for arstiden. Maengden af elkapacitet taget ud af markedet er lav, selv for
arstiden, og ligger under normalen for saesonen.
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Figur 5: Elforbrugv Figur 6: Elkapacitet ude af markedet i
DK/NO/SE/DEvi

Vandreservoirer i Norden
Ved indgangen af foraret er reservoirfyldningen i Norden gennemsnitlig for arstiden.
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Figur 7: Fyldning i nordiske reservoirvii

2. Gasprisen er stadig lav
Gasprisen har flyttet sig meget lidt i rapporteringsperioden.
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Figur 8 Engros-naturgasspotprisen ETF Day-aheadi*

Manedsgennemsnittet for marts ligger forelgbigt pa 199 kr. pr. MWh, hvilket er en stigning pa 2
pct. sammenlignet med februar, hvor manedsgennemsnittet var 196 kr. pr. MWh.
Arsgennemsnittet ligger nu forelgbigt pa 216 kr. pr. MWh, hvilket er 33 pct. under &rsgennem-
snittet for 2023, der var 320 kr. pr. MWh. Sammenlignet med 2022, hvor gennemsnitsprisen var
930 kr. pr. MWh, er det forelgbige arsgennemsnit for 2024 77 pct. lavere.

Gasforbrug og gaslagre
| den seneste periode har gasforbruget ligget i den lave ende, men inden for normalen for

arstiden. Dertil har gasforbruget stabiliseret sig efter en periode med voldsomt svingende forbrug i
december og januar. Denne udvikling kan i stor grad tilskrives, at middeltemperaturen, som
gasforbruget er teet forbundet med, ogsa har vaeret mere stabil i de seneste uger. Pa trods af
faldende fyldningsgrader pa de europeeisk gaslagre, fortseetter fyldningsgraden med at ligge en
anelse over normalen arstiden. Fyldningsgraden i de danske gaslagre var den 10. marts 63 pct.,
imens de den samme dag 13 pa 61 pct. for EU generelt, hvilket er indikation for en god
forsyningssikkerhed.
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Figur 9: Gasforbrugx Figur 10: DK og EU gaslagrex



3. Forsyningsbekymringer far kulprisen at stige mildt
Gennemsnittet for marts ligger forelgbigt pa 111 kr. pr. MWh. Det er en stigning pa 11 pct.
sammenlignet med februar, hvor gennemsnittet var 99 kr. pr. MWh. Det forelgbige arsgennemsnit
ligger nu pa 104 kr. pr. MWh, hvilket er 19 pct. lavere end gennemsnittet for 2023, der |13 pa 128
kr. pr. MWh. Arsgennemsnittet for 2022 var 304 kr. pr. MWh.

1,000 kr/MWh
800
600
400

200

R i e e ——

9 1215182124273033363942454851 2 5 8 11141720

2024
Figur 11: Kulprisenxit

Pgede efterspgrgsel pa kul fra Asien, samt bekymring pa markedet over udsigten til lavere
kuleksport fra Rusland far prisen pa kul til at stige en anelse. Lav efterspgrgsel pa kul i Europa og
velfyldte europeeiske kulterminaler laegger dog en daemper pa prisstigningerne.

4. Olieprisen fortseetter med at stige i 2024

Manedsgennemsnit for februar 13 pa 341 kr. pr. MWh, hvilket er 5 pct. hgjere end gennemsnittet
for januar, der var 324 kr. pr. MWh. Arsgennemsnittet for 2024 ligger nu pa 333 kr. pr. MWh,
hvilket er 1 pct. lavere end gennemsnittet for 2023, der 13 pa 337 kr. pr. MWh.
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Figur 12: Réolie: Brent spotpris~iii



| februar steg olieprisen hovedsageligt som fglge af uroen i Mellemgsten og en strammere
olieforsyning. Forhandlinger mellem Israel og Hamas i februar fgrte ikke til en fredsaftale, hvilket
bidrog til de hgjere oliepriser. Dette pres pa olieprisen blev desuden understgttet af kampe
mellem vestlige styrker og Houthi-militanter omkring Hormuz-straedet. Pa forsyningssiden
fortseetter OPEC+ med produktionsnedskaringer, hvilket ogsa medvirker til et strammere
oliemarked. Dollaren har som modvaegt til olieprissstigningnerne vaeret svagt faldende i
rapporteringsperioden.

5. Kvoteprisen stiger igen efter langvarigt dyk

Manedsgennemsnittet for marts ligger forelgbigt pa 446 kr. pr. ton, hvilket det samme som
gennemsnittet for februar. Det forelgbige arsgennemsnit ligger pa 480 kr. pr. ton, hvilket er 26%
pct. under end gennemsnittet for 2023, der 13 pa 652 kr. pr. ton.
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Figur 13 EU ETS CO2 kvotespotprisxv

Stigningen i kvotepriserne erstatter det langvarige fald, der har praeget kvoteprisen siden nytar.
Dette skyldes primaert, at naturgaspriserne, der ogsa faldt efter nytar, nu er begyndt at stige.
Det er iszer stigende kul- og naturgaspriser pa de seneste, der far kvoteprisen til at stige.



"Elspot: Data er hentet fra Energinet, der baserer sig pd data fra Nord Pool, EEX, Nasdaqg OMX og DI-beregninger

i Vindproduktion: Energi Data Service

i Solindstraling: Data er fra dmi.dk: “Global Straling” som gennemsnit fra 6 stationer i Danmark.

v Nedbgr i Norden:Data er fra Climate Data Store og daekker simpelt gennemsnit af nedbgr i Finland, Norge og Sverige.
Det er primaert Norge og Sverige, der har vandkraft og hvor nedbgr har betydning for fremtidig fyldning. Nordens
reservoirs fungerer som et lager, som producerer kraft, nar det bedst kan betale sig for ejerne. Det gra omrade viser
fyldningens variation set over 10 ar.

v Middeltemp: Data er fra dmi.dk og er gennemsnit af Danmark. Det gra omrade viser variationen set over seneste 10
ar.

Vi Elforbrug: Energi Data Service

Vi Elkap ude af marked: Urgent Market Messages fra umm.nordpoolgroup.com. Grafen daekker samlet produktion- i
Danmark (DK1+2), Nordtyskland(Tennet og 50Hertz), Norge (alle BZ) og Sverige (alle BZ), som er meldt ude af drift i
perioden.

Vil Fyldning i nordiske reserv:Data er fra Nordpoolgroup.com. Vandet bruges til kraftproduktion i Norge og Sverige og
fungerer derfor som en form for lager for elsystemet

* Naturgaspris: PowerNext og DI-beregninger

* Gasforbrug: Energi Data Service

X Fyldning af gaslagre: Data er fra https://agsi.gie.eu/ Rgd kurve er Danmark, bla kurve er EU

Xi Kulpris: Investing.com, Nationalbanken og DI-beregninger.

Kulpriserne er opgjort i CIF-priser, dvs. pris inkluderer fragt og forsikring. Indekset er for termisk kul
(bituminuos/steam coal) med kvalitetsspecifikationen "calorific value 6000 kcal/kg" og "maksimalt 1 pct. svovl", dvs.
brunkul er ikke inkluderet. Priserne er opgjort som gns. pr. maned sammenholdt med den gns. dollarkurs.

Xii Brent oliepris: U.S. Energy Information Association (EIA) og Danmarks Nationalbank

XV Kyotepris: Trading Economics. EU Carbon Permits. URL: EU Carbon Permits - Price - Chart - Historical Data - News
(tradingeconomics.com)



https://tradingeconomics.com/commodity/carbon
https://tradingeconomics.com/commodity/carbon

