DI ANALYSE

@konomisk Politik og analyse DECEMBER 2022

DI Prognose: Nu vender gkonomien

Dansk produktion og beskaftigelse er steget kraftigt frem
til 3. kvartal 2022. Men nu vender udviklingen. Hgje pri-
ser og stigende renter har fort til omfattende pessimisme
blandt forbrugerne og har ligeledes slaet skar i optimis-
men i erhvervslivet. Ny DI-prognose viser tilbagegang i
BNP pa 0,8 pct. og faldende beskaftigelse i 2023.

Hgje priser og rentestig- Hgje priser og et vaesentligt hgjere renteniveau har fort til et drama-
ninger sender gkono- tisk fald i iseer forbrugertilliden, men ogsa i erhvervstilliden. Det
mien i bakgear ventes at fore til skonomisk tilbagegang i slutningen af 2022 og ind

i 2023. Der ventes tilbagegang i bade det private forbrug og i inve-
steringerne. Iser byggeaktiviteten ventes at blive reduceret, men
den befinder sig i udgangspunktet ogsa pa et meget hgjt niveau.

Ingen vaekst og faldende beskeeftigelse
Seesonkorrigeret arsniveau i keedede 2021-priser
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Negativ veekst i 2023 og
faldende beskaeftigelse

Stor usikkerhed om in-
flationen

Energipriserne har gget
inflationen kraftigt

El- og gaspriserne kom-
mer naeppe op pa
samme hgje niveau som
i sommers

DI skenner, at BNP falder med 0,8 pct. i 2023, hvilket vendes til en
fremgang pa 1,5 pct. i 2024. En stor del af vaksten i BNP i 2024 er
relateret til en ventet genabning af Tyra-feltet. Beskaeftigelsen falder
med knap 69.000 fra 4. kvartal 2022 til 4. kvartal 2024.

Udsigterne for 2023 og 2024 er praget af ekstraordineer stor usik-
kerhed. Usikkerheden knytter sig iseer til inflationen. Fortseetter in-
flationen yderligere i vejret stiger presset for endnu flere rentestig-
ninger end ventet. Dette vil svaekke vaeksten og beskaftigelsen mere
end skennet i DI's prognose.

Ekstraordineer hgj inflation, men toppen er naet

Inflationen erilgbet af 2022 steget til et ekstraordineert hgjt niveau.
De samlede forbrugerpriser var i oktober 10,1 pct. hgjere end aret
for. Det er den hgjeste inflation i 40 ar. Den hgje inflation skyldes
blandt andet, at el- og gaspriser har befundet sig pa et helt ekstraor-
dineert hgjt niveau. Men fyldte gaslagre og et meget mildt efterar har
fort til, at el-og gaspriser er faldet voldsomt igen hen over efteraret.
Dette har indtil videre ikke kunnet ses i de offentliggjorte tal for for-
brugerprisindekset, men det ventes at sld igennem, nar vi far for-
brugerpriser for november og december 2022.

Store udsving i energipriserne
Priserne pa el og gas
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Det er i prognosen lagt til grund, at el- og gaspriserne vil stige lidt
igen fra det nuvarende niveau hen over vinteren. Det er antaget, at
vi ikke igen vil se et prisniveau som i august og september. Priserne
pé gas og el vil forblive hgje, men klart lavere end det niveau, der
indgar 1 forbrugerindekset for oktober, der afspejler
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Inflationen aftager

Opsvinget lakker mod
enden

producentpriserne i de foregdende maneder!. Der er dog stor usik-
kerhed om ikke mindst energipriserne, som kan pavirkes kraftigt af
vind og vejr.

For andre varer og tjenester end el og gas forventes ligeledes et fort-
sat meget hgjt prisniveau, men der forventes fremadrettet kun be-
skedne prisstigninger i forhold til prisniveauet i oktober 2022. Der-
med begynder prisstigningstakten at aftage i takt med, at priserne
ogsa var meget hgje et ar tidligere. Det mé dog imedeses, at gaspri-
serne igen vil stige i vinteren naeste ar.

Inflationen har naet toppen

Dl's forventninger til veeksten i forbrugerpriserne
Arlig vaekst i pct.
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2021 2022 2023 2024
s Forbrugerpriser e Forbrugerpriser ekskl. energi og uforarbejdede fadevare

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Inflationen malt ved forbrugerpriserne ventes at blive pa 7,8 pct. i
ar og aftage til hhv. 3,8 og 2,1 pct i 2023 og 2024.

Negativ vaekst i 2023

Dansk gkonomi er forelgbigt kommet sterkt igennem 2022 og
skonnes at vokse med 3,2 pct. i indevaerende ar. Opsvinget i dansk
gkonomi lakker dog mod enden. Allerede i 4. kvartal 2022 ventes
tilbagegang i dansk gkonomi, og tilbagegangen vil fortseette ind i
2023. Samlet set skannes dansk gkonomi at skrumpe med 0,8 pct. i
2023, nar det males pa arsbasis. Tilbagegangen skyldes faldende

1 Producentpriserne pé el, gas og fjernvarme er faldet med 37 pct. fra au-
gust til oktober. Priserne pa spotmarkedet er faldet yderligere i november.
Det tager dog dbenbart en del tid, inden priserne slar helt igennem i forhold
til forbrugerne.
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Veeksten er pavirket af
ekstraordineaer stor la-

geropbygning

Fornyet fremgang i
dansk gkonomi i 2024,
hvor gendbning af Tyra-
feltet |gfter BNP

Globalt feenomen med
hgj inflation og stigende
renter

forbrug og investeringer, men ogsa lagerinvesteringerne har stor
indflydelse pa veeksten.

Veaksten er steerkt pavirket af en voldsom lageropbygning i 2022. Da
lagerinvesteringerne indgar i BNP forer dette til et ekstraordinaert
hgjt niveau for BNP i 2022. Da lagerinvesteringerne skennes at
vende tilbage til et lavere niveau i 2023 og 2024, bliver veaeksten i
BNP dempet igen, blot fordi man ikke gentager den store lagerop-
bygning.

Efterspgrgsel og udbud i dansk gkonomi

Niveau

2021 2021 2022 2023 2024

Mia. kr. Meengdemeessig eendring, pct.
Privat forbrug 1.142 4,1 -1,4 -0,5 1,7
Offentligt forbrug 608 4,2 0,2 -0,9 04
Faste bruttoinvesteringer 566 6,2 5,0 -5,0 -0,1
Boliginvesteringer 151 9,9 6,7 -8,6 -5,9
Erhvervsinvesteringer ekskl. skibe 318 4.7 9,0 -4,9 1,3
Offentlige investeringer 85 0,4 -1,9 3,1 45
Lagerinvesteringer 9 0,0 13 -05 -0,1
Indenlandsk efterspargsel 2.328 4.6 1,5 2,1 0,9
Eksport af varer og tjenester 1.493 8,0 59 1,6 25
Heraf varer 893 11,4 34 0,9 3,5
Import af varer og tjenester 1.317 8,0 33 0,0 1,8
Heraf varer 815 10,5 0,3 -1,2 1,8
Bruttonationalprodukt 2.505 49 3,2 -0,8 15
BVT i private byerhverv 1.538 6,5 5,0 -0,9 1,0

Note: £ndringer i lagerinvesteringer i pct. af bruttonationalproduktet det foregdende ar
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Der er udsigt til fornyet fremgang i BNP pé 1,5 pct. i 2024. Der ven-
tes iseer at komme fornyet fremgang i privatforbruget i 2024, mens
der fortsat vil veere tilbagegang i boliginvesteringerne. I 2024 bliver
BNP positivt pavirket af, at Tyra-feltet gendbner efter reparationer.
Dette skonnes at gge BNP med knap et halvt procentpoint i 2024.
Med gendbningen af Tyra bliver vi igen selvforsynende med natur-
gas. Vi har dog lovet, at veaere solidariske med EU-landene, hvorfor
der fortsat kan opsta mangel pa gas herhjemme, idet private kunder
i andre EU-lande prioriteres frem for danske industrikunder.

Efterspargslen fra udlandet er sveekket
Den hgje inflation og de kraftigt stigende renter er ogsa langsomt

ved at tage luft ud af gkonomien i badde Europa og USA. Der vari 3.
kvartal fremgang i gkonomien i bdde USA, Kina og Europa. Euro-
paisk gkonomi voksede dog med blot 0,2 pct. i 3. kvartal, hvilket er
den laveste veaekst i seks kvartaler. Den ekonomiske aktivitet
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Store nedjusteringer af
vaeksten i 2023 pa tveers
af prognosemagere

Eksporten er kommet
godt igennem 2021 og
2022

forventes at aftage hen over vinteren. Den sammenvejede tillid til
europisk gkonomi er faldet kraftigt og signalerer negativ vakst. I
Tyskland viser det anerkendte Ifo-indeks, at forventningerne til det
kommende halve ar er steerkt negative.

@konomisk tillid og vaekst i EU
Udvikling i realt BNP og gkonomisk tillid i EU
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Pa tveers af alle de seneste internationale prognoser fra eksempelvis
béde IMF, Oxford Economics og OECD er der bred enighed om, at
vaeksten i verdensgkonomien bremser kraftigt op i 2023. I den se-
neste prognose fra Oxford Economics ventes der gkonomisk tilba-
gegang i bade USA og eurozonen i 2023. OECD skegnner en lille
vaekst i bade USA og eurozonen pa 0,5 procent i 2023. Ifglge OECD
vil 2023 byde pa tilbagegang i badde Tyskland, Sverige og Storbritan-
nien.

Den lave vakst i verdensgkonomien og iser pa nogle af vores aller-
storste eksportmarkeder svaekker udsigterne for eksporten i 2023
betydeligt.

Eksporten er indtil nu kommet rigtig godt igennem 2022 med pan
fremgang i eksporten af bade varer og tjenester. Eksporten er iser
steget i lobende priser, da stigende priser pa eksempelvis energi og
fragt har veeret med til at oge vaerdien af eksporten. Ogsa nar der
renses for prisudviklingen, har der dog veret en paen stigning i ek-
sporteni2022. Eksporten faldt imidlertid med 3%2 pct. i september,
hvilket kan vere det forste spaede varsel om, at eksporten begynder
at maerke en afmatning af efterspergslen i udlandet.
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Privatforbruget ligger
aktuelt pa et lavere ni-
veau end i 2022 ...

... 0g over resten af aret
ventes en mindre tilba-

gegang

Eksport af varer og tjenester
Saesonkorrigeret arsniveau, keedede 2021-priser
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

For 2022 som helhed forventes eksporten af varer og tjenester at
stige med knap seks pct. Fremgangen i eksporten bliver fremadret-
tet bremset af lavere vaekst i udlandet. Eksporten ventes at falde lidt
i forste halvdel af 2023. Pa arsbasis ventes en vakst i eksporten pa
1,6 pct. i 2023, hvilken stiger til 2,5 pct. i 2024.

Stigende usikkerhed i husholdningerne

Husholdningernes forbrug begyndte dret med et godt udgangspunkt
efter en kraftig vaekst gennem 2021. Efter et storre fald i 1. kvartal
og kun en marginal fremgang i 2. kvartal er der udsigt til real tilba-
gegang i 2022 sammenlignet med aret for.

DI skenner, at tilbagegangen i arets sidste kvartaler bliver forholds-
vis begrenset, sa den samlede reale tilbagegang i privatforbruget i
2022 bliver pa 1,4 pct. Det skal blandt andet ses i lyset af, at de fore-
lobige indikatorer for 3. kvartal ligger stabilt. Udviklingen i privat-
forbruget er dog forbundet med en del usikkerhed; iseer i lyset af den
lave forbrugertillid. Forbrugertillidsindikatoren er normalt en god
strompil for, hvordan privatforbruget vil udvikle sig, og indikatoren
har vist en dyb og tiltagende pessimisme i husholdningerne gennem
2022,
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Den lave forbrugertillid
giver ekstraordinaer
usikkerhed om privat-
forbruget

Stigende renteomkost-
ninger giver feerre
penge til forbrug

Lavt bilkgb presser for-
bruget nedad i 2022...

7
Forbrugertillidsindikatoren er en strempil for udviklingen i privatforbruget
Kvartalsvise aendringer i husholdningernes forbrug og forbrugertillidsindikatoren
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Den lave forbrugertillid skal blandt andet ses i sammenhang med,
at de aktuelle prisstigninger og renteforhgjelser udger et betydeligt
gkonomisk pres for en stor andel af husholdningerne. Beskaftigel-
sen er dog steget kraftigt over de seneste ar, og mange havde i ud-
gangspunktet en staerk privatekonomi. Derfor ventes tilbagegangen
i forbruget at blive mindre, end forbrugertillidsindikatoren indike-
rer.

Den hgje inflation laegger pres pa realindkomsterne i alle hushold-
ninger. Hertil kommer, at husholdninger med variabelt forrentede
l&n over prognoseperioden vil opleve en stigning i deres renteudgif-
ter ved refinansiering af 1an og dermed have mindre til radighed til
forbrug2. De stigende renter pa realkreditobligationer har i 2022
oget interessen for opkonvertering af realkreditldn blandt bolig-
ejerne. Pa kort sigt forer opkonverteringerne til hjemtagelse af kurs-
gevinster men kan pé sigt give stigende renteomkostninger i hus-
holdningerne.

Udviklingen i privatforbruget i 2022 kan til dels tilskrives et kraftigt
fald i anskaffelsen af keretgjer i begyndelsen af aret som folge af for-
leengede leveringstider pa en raekke komponenter. Antallet af nyre-
gistrerede biler faldt i 1. kvartal af 2022 med 60 pct. og har siden
kun indhentet en del af det tabte. Idet husholdningerne i samme pe-
riode er skiftet over mod sterre biler og har importeret et stigende
antal biler fra udlandet, er gennemslaget til forbruget dog i en noget
mindre storrelsesorden. Det leegges til grund, at en del af faldet i an-
skaffelsen af koretgjer vil blive indhentet i 2023. Dermed vil keb af

2 DI Analyse: "Kempe regning for boligejere det kommende &r”, oktober
2022.
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Boliginvesteringer ven-
tes at falde fra et hgijt ni-
veau

Rentestigninger vil
presse boliginvesterin-
ger kraftigt ned

Hgje byggeomkostnin-
ger vil ogsa fare til
feerre boliginvesteringer

koretgjer yde et positivt bidrag til udviklingen i privatforbruget i
2023. Ses der pa privatforbruget fratrukket anskaffelsen af keretajer
ventes der en negativ veekst pa 1,4 pct. i 2023 sammenlignet med
2022.

Forventninger til privatforbruget inklusiv og eksklusiv biler
Privatforbrug i faste priser, keedede 2021-priser

Mia. kr. Procentvis meengdeaendring
2021 2021 2022 2023 2024
Privatforbrug i alt 1.106 4,1 -1,4 -0,5 1,7
Privatforbrug ekskl. kgb af karetgjer 1.057 4,3 -0,9 -1,4 1,9

Anm.: /Endringer i 2022-2024 er DI's skgn.
Kilde: Danmarks Statistik og DI.

Det samlede private forbrug ventes at falde med 1,4 pct. i 2022 og
yderligere 0,5 pct. i 2023. Ses der bort fra keb af keretgjer er der et
storre fald i privatforbruget i 2023. I 2024 ventes der fremgang i det
samlede privatforbrug pa 1,7 pct.

Hgje renter og usikkerhed farer til feerre investeringer

Det forventes, at boliginvesteringerne vil falde fra et meget hgjt ni-
veau. De seneste ar har der vaeret meget hgj aktivitet pa boligmar-
kedet. Der har vaeret gang i bade nybyggeri samt renovering og ved-
ligeholdelse af den eksisterende boligmasse.

Rentestigninger er en af de vaesentligste faktorer, der pavirker efter-
sporgslen efter boliger. Renterne er steget kraftigt siden arsskiftet,
og de hgjere boligrenter vil leegge en deemper pa danskernes lyst til
og mulighed for at kabe bolig. Flere danskere far svart ved at blive
godkendt i banken pa grund af de hgje renter og hgj inflation. Ogsa
boligudgifterne er steget som folge af de stigende energipriser. Bo-
ligpriserne er ogsa begyndt at falde som konsekvens af hgje renter
og hgje boligudgifter. Men ser man pa den samlede prisudvikling de
seneste ar, star ejerne fortsat med en markant forgget friveerdi. Bo-
ligpriserne er steget med ca. 20 pct. pa landsplan, siden corona luk-
kede landet ned. Samtidig er beskaftigelsen meget hgj og boligbyr-
den stadigvak relativt lav, pa trods af stigende renter og boligudgif-
ter. Der er dog store geografiske forskelle pa, hvordan boligbyrden
har udviklet sig. Den er isar steget i Hovedstadsomradet. Det vil alt
andet lige ogsa veere med til at holde hdnden under boligmarkedet.

Hgaje byggeomkostningerne ventes ogsa at pavirke boliginvesterin-
gerne negativt i prognoseperioden. Ligeledes vil prisfald og mindre
aktivitet pa boligmarkedet ogsa fore til faerre investeringer.
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Energirenoveringer vil
omvendt bidrage posi-
tivt til boliginvesterin-
gerne

@get usikkerhed om Kkri-
gens udvikling og varig-
hed, stigende inflation
og renter vil deempe er-
hververnes bygge- og
anleegsinvesteringer

Den stigende interesse for at spare pa energien kan f& mange bolig-
ejere til at fokusere pé energirenoveringer og skift af opvarmnings-
kilde fra gas- og oliefyr til fjernvarme eller varmepumpe. Det vil
veere med til at holde boliginvesteringer keorende.

Boliginvesteringerne ventes samlet set at falde med 8,6 pct. i 2023
og yderligere 5,9 pct. i 2024.

Boliginvesteringerne falder fra et hgjt niveau

Keedede 2021-priser saesonkorrigeret arsniveau
Mia.kr.
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Erhvervenes bygge- og anlagsinvesteringer er ogsa steget kraftigt i
de seneste ar og ligger pa et hgjt niveau. Med stigende renter samt
hgje energi- og materialepriser er det forventningen, at byggeaktivi-
teten for bygninger og anlaeg vil bremse op i 2023 og 2024. Udrul-
ning af fjernvarme, gron omstilling af forsyningsomradet, Femern
Bealt-forbindelsen, vedligeholdelse af veje samt infrastruktur-pla-
nen vil dog trekke i den modsatte retning og bidrage positivt til
bygge- og anlagsinvesteringerne i de kommende ar.

Erhvervenes bygge- og anlagsinvesteringer ventes samlet at falde
med 7,5 pct. i 2023 og stige med 3 pct. i 2024.
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Hgijt investeringsniveau
gennem 2021 og i farste
halvar af 2022...

Faldende beskeaeftigelse
vil reducere virksomhe-
dernes behov for at in-
vestere
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Forventninger til investeringerne
2021 2021 2022 2023 2024

Mia. kr. Ma=ngdeasndring, pct.
Faste bruttoinvesteringer 566 6,2 5,0 5,0 01
Faste bruttoinvesteringer ekskl. skibe 554 5.3 6.7 4.8 0.1
- Boliginvesteringer 151 9.9 6,7 -8.6 5.9
- Erhvervsinvesteringer ekskl. skibe 318 47 9.0 4.9 1.3
- Erhvervsinvesteringer ekskl. bygninger, anlazg og skibe 23 34 9.1 -3.9 07
- Erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer a7 7B [8:] -1.5 3.0
- Offentlige investeringer 85 0.4 -1.9 3.1 45

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Virksomhedernes investeringer er steget i 2021 og forste halvdel af
2022 og ligger aktuelt pa et hgjt niveau. Seerligt investeringsaktivi-
teten i maskiner og udstyr samt intellektuelle rettigheder, sasom
forskning og udvikling, er hgj.

I de seneste maneder har der dog vaeret et markant fald i erhvervs-
tilliden, hvilket afspejler en forvarring af virksomhedernes forvent-
ninger til den fremtidige aktivitet. Derudover har der veret et lille
fald i industriens kapacitetsudnyttelse, hvilket ligeledes peger i ret-
ning af et aftagende investeringsbehov blandt virksomhederne.
Selvom de hgje energipriser vil give anledning til en del investerin-
gerienergiomstilling og energibesparende tiltag, sa ventes de hgjere
renter, darligere vaekstudsigter samt ggede usikkerhed at trackke in-
vesteringsomfanget ned i virksomhederne i de kommende éar.

Virksomhedernes investeringer i maskiner, transportmidler (ekskl.
skibe) og intellektuelle rettigheder skennes at falde med 3,9 pct. i
2023. Der er forste gang de falder siden 2014, og det storste fald si-
den finanskrisen. I 2024 ventes en fremgang pa 0,7 pct.

Pa trods af det staerke udgangspunkt for virksomhedernes investe-
ringer er mangden af kapital per medarbejder faldet som folge af
den kraftige stigning i beskaftigelsen, vi har set siden coronakrisen.
Udsigten til faldende beskaftigelse indikerer dog et lavere investe-
ringsbehov blandt virksomhederne i de kommende ar for at kunne
opretholde det samme kapitalapparat per ansat.

De samlede erhvervsinvesteringer (ekskl. skibe og avlsdyr) skennes
at falde med 4,9 procent i 2023 og stige med 1,3 procent i 2024.

Offentligt forbrug og investeringer

Ifolge de forelabige nationalregnskabstal var det offentlige forbrug i
2021 pa 608 mia. kr., svarende til en realvakst 4,2 pct. i forhold til
aret for. Realvaeksten i det offentlige forbrug skennes i 2022 til 0,2
pct., og i 2023 forventes det offentlige forbrug at falde med 0,9 pct.
og stige igen med 0,4 pct. i 2024.
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Negativ veekst i offent-
lige investeringer i 2022

Den offentlige beskaefti-
gelse ventes af aftage i
prognose perioden
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Den lave realvaekst i 2022 skal dels ses i lyset af det hgje niveau i
2021, og dels at der umiddelbart ikke fra regeringen er lagt op til, at
den offentlige sektor skal kompenseres fuldt ud for den hgje infla-
tion. De offentlige udgiftslofter er fastsat nominelt og bliver normalt
sdkaldt "midtvejsreguleret” for @endrede pris- og lenniveauer. Det
system plejer i gennemsnit at virke nogenlunde, men er ikke gearet
til at handtere de nuvarende prisstigninger.

Udvikling i det offentlige forbrug og de offentlige investeringer
Offentligt forbrug og offentlige investeringer, 2010-2024, mia. kr.

Mia. kr. keedede 2021-priser Mia. kr. keedede 2021-priser
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Kilde: Danmarks Statistik og DI.

I 2022 ventes de offentlige investeringer at falde med 1,9 pct. I 2023
skennes en vaekst pa 3,1 pct., hvilket er vaesentligt lavere end tidli-
gere forudsat. Det skal ses i sammenhang med, at der har ligget en
stor uudmentet investeringsramme, som er blevet omprioriteret i
finanspolitikken. Samtidig er en del investeringer blevet udskudt i
bade 2022 og 2023. I 2024 skennes en vakst pa 4,5 pct., hvilket fal-
ger investeringsrammen udstukket af Finansministeriet.

Den offentlige beskaftigelse er steget kraftigt i 2020 og 2021 og faldt
blot med knap 2.000 personer i 2. kvartal 2022 til et niveau pa
861.800 personer. Det er forventningen, at den offentlige
beskeftigelse langsomt vil dale yderligere frem mod udgangen af
2024 til 855.500 personer. Faldet sker kun langsomt, fordi der
udover de midlertidige corona-ansattelser er en betydelig
underliggende stigning i den offentlige beskeftigelse, som der ikke
politisk er lagt op til at rulle tilbage.
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Beskeeftigelsen er steget
i efteraret
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Udvikling i den offentlige beskeaeftigelse
Offentlig beskeeftigelse, 2018-2024
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Kilde: Danmarks Statistik oa DI.

Arbejdsmarkedet er fortsat steerkt, men tegn pa afmatning
Arbejdsmarkedet ser fortsat meget steerkt ud. I september satte lon-
modtagerbeskaftigelsen endnu en gang rekord. Den ligger nu pa
2.972.000 personer og mangler altsd kun at stige med 28.000 for at
runde 3 mio. personer. Bare i lobet af 2022 er beskaftigelsen steget
med 60.000 personer, hvoraf hovedparten af fremgangen (55.000)
har fundet sted i den private sektor.

Beskaftigelsen er indtil nu steget med 60.000 personeri ar
Antal lenmodtagere, saesonkorrigeret, januar 2008 - september 2022
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Kilde: Danmarks Statistik.
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Fortsat lav ledighed

Lang periode med man-
gel pa arbejdskraft

13

Den meget hgje beskaftigelse modsvares af en lav ledighed, som i
oktober kunne opggres til blot 75.000 personer eller 2,5 pct. af ar-
bejdsstyrken. Daglige opgerelser af tilmeldte ledige tyder heller ikke
pa, at ledighedssituationen er blevet forvarret i lobet af november.
Ledigheden har stort set ligget pa samme niveau i hele 2022.

Det kan virke overraskende, at bade beskeftigelsen og ledigheden
fortsat udvikler sig s paent med en gkonomisk virkelighed, der er
praeget af stor usikkerhed med hgj inflation og stigende renter samt
en forbrugertillid, der aldrig er mélt lavere. En del af forklaringen
kan vaere, at vi kommer fra et udgangspunkt med en ekstrem stor
mangel pad medarbejdere, og at vi trods en vis afmatning i medarbej-
dermanglen fortsat ligger pa et hgjt niveau.

Andelen af virksomheder med produktionsbegraensninger som
folge af mangel pa arbejdskraft var i de seneste tal 32 pct. i bygge og
anlag (november), 38 pct. i serviceerhverv (november) og 21 pct. i
industri (oktober). Trenden har i de seneste maneder veret afta-
gende. Isar i industrien har faldet vaeret stort med en udvikling fra
43 pct. i april til de nuveerende 21 pct. Trods faldene er de nuvee-
rende niveauer fortsat hgje i en historisk kontekst.

Manglen pd medarbejdere er kraftigt aftagende i industri
Andel af virksomheder med produktionsbegreensninger som faglge af mangel pa arbejdskraft - til november 2022
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Kilde: Danmarks Statistik

Indtil nu har 2022 varet et overraskende steerkt ar pa arbejdsmar-
kedet, men manglen pa medarbejdere og antallet af nye jobannon-
cer er aftaget. Samtidig ser vi, at varslede afskedigelser i storre om-
fang i oktober niede det hgjeste niveau i to ar. Det er fortsat ikke
alarmerende niveauer, og det er tal, der kan svinge meget fra méned
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skeeftigelse og stigende
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Beskaeftigelsen slutter
2022 pa et hgijt niveau

Negativ udvikling pa ar-
bejdsmarkedet ...

... men fortsat hgj be-
skaeftigelse
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til maned, men det kan vere en indikation p4, at der er darligere
tider pa vej pa arbejdsmarkedet.

I DI's prognose forventes beskeftigelsen samlet set at falde med i alt
knap 70.000 personer fra toppen i 4. kvartal 2022 til 4. kvartal
2024. Beskaftigelsen falder mere end ledigheden, da darligere kon-
junkturer vil treekke mange personer helt ud af arbejdsstyrken.
Samlet set forventes ledigheden at stige med 36.000 personer fra
bunden i 2. kvartal 2022 til 4. kvartal 2024.

Ledigheden har mere eller mindre ligget pa samme niveau i hele
2022, mens beskaftigelsen fortsat har veret stigende. Der er derfor
et betydeligt storre overhaeng i beskaftigelsen end i ledigheden ved
indgangen til 2023. Nar man ser pa arsgennemsnit, vil beskaeftigel-
sen falde med 24.000 personer i 2023. Det er kun halvt s4 meget
som den nedgang, der faktisk forventes i beskaftigelsen fra slutnin-
gen af 2022 til slutningen af 2023.

Samlet falder beskeftigelsen med 55.000 personer fra 2022 til
2024, nar man ser pa arsgennemsnit. Ledigheden skennes at stige
med 32.000 personer, mens der er et samlet fald i arbejdsstyrken
pé 23.000 personer.

Andringer i beskaeftigelse mv. tusinde personer

2022 2023 2024
Beskaeftigelse 115 -24 -31
- privat beskaeftigelse 107 -18 -30
- offentlig beskaeftigelse 8 -6 -1
Bruttoledighed -31 20 12
Arbejdsstyrke 84 -4 -19

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Udviklingen pé arbejdsmarkedet er vanskelig at forudsige praecist.
Forventningerne til den gkonomiske udvikling i de kommende &ar
tilsiger faldende beskeftigelse og stigende ledighed. Hvis gkono-
mien udvikler sig i bedre retning end forventet, vil det samme
komme til at geelde for arbejdsmarkedet.

Selv om udviklingen pé arbejdsmarkedet ser ud til at blive negativ,
vil der med forventningerne i DI's prognose dog fortsat vaere tale om
et meget hgjt beskaftigelsesniveau, som ved udgangen af 2024 blot
vil veere tilbage til niveauet fra slutningen af 2021.
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Prognosen er udarbejdet af:

e Chefanalytiker Klaus Rasmussen, kr@di.dk, 3377 3908

e Chefgkonom Allan Sgrensen, als@di.dk, 3377 3912

e Fagleder, Thomas Klintefelt, thok@di.dk, 3377 3367

e Chefanalytiker Claus Aastrup Seidelin, clas@di.dk, 3377 4863
e Chefkonsulent Nura Deveci, nnd@di.dk, 7216 0185

e Konsulent Asger Bjerg Pedersen, asbp@di.dk, 3377 3967

e Chefkonsulent Michael Markman, mian@di.dk, 3377 4756

o Skattegkonom Bo Sandberg, bsa@di.dk, 7216 0142

SADAN HAR VI GJORT

Prognosen bygger pa offentliggjort dansk og international statistik
om nationalregnskab, udenrigshandel, finansielle forhold mv. Til
udarbejdelsen af prognosen er den makrogkonomiske model
MONA anvendt. MONA er udviklet af Danmarks Nationalbank.
Prognosen er dog alene DI's ansvar og vurdering.

Prognosen er feerdigredigeret tirsdag den 29. november 2022.
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