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@konomisk politik og analyse FEBRUAR 2022

DI Prognose: Udsigt til historisk lav ledighed

Den fulde gendbning af det danske samfund skaber gro-
bund for fortsat vaekst i dansk skonomi. Vaeksten bremses
dog af mangel pa arbejdskraft, som koster ordrer, svak-
ker vaeksten og gger importen. DI’s prognose skgnner en
vaekst pa 2,9 procent i ar og 1,8 procent i 2023.

Historisk lav ledighed i Det danske samfund er stort set fuldt gendbnet igen, og det saetter

sigte fart pad eftersporgslen. Kunderne kommer forventeligt hurtigt til-
bage, men virksomhederne har svert ved at skaffe de nedvendige
medarbejdere, og det er den aktuelt storste trussel mod opsvinget.
Beskaftigelsen er steget kraftigt over det seneste ar, og ledigheden
er nu pa det laveste niveau siden 2008. Vi nermer os med hastige
skridt en ny rekord for, hvor langt ned ledigheden kan komme. Le-
digheden ventes at falde til under 60.000 ved udgangen af 2023.

Ledigheden falder til laveste niveau nogensinde
Saesonkorrigeret ledighed
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Historisk store udfor-
dringer med mangel pa
arbejdskraft

Hgje energipriser har
drevet inflationen i vej-
ret

Den lave ledighed viser, at der er meget fa ledige ressourcer pa ar-
bejdsmarkedet, og det giver utroligt store udfordringer for virksom-
hederne. Andelen af virksomheder, der angiver, at deres produktion
er begranset som folge af mangel pa arbejdskraft, ligger pa et histo-
risk hgjt niveau, og det er en tendens, der gar igen pa tvaers af bran-
cher.

Produktionsbegransninger som felge af mangel pa arbejdskraft
Andel der angiver mangel pa arbejdskraft som en produktionsbegraensning
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Kilde: Macrobond

Manglen pa medarbejdere betyder, at virksomhederne ma sige nej
til ordrer, og det svaeekker vaeksten i 2022 og 2023.

Mangel pa medarbejdere er virksomhedernes storste vaekst-
udfordring, men rigtig mange virksomheder keemper fortsat ogsa
med mangel pd materialer og stigende priser pa ravarer og energi.

Energipriserne har sendt inflationen midlertidigt i vejret
Inflationen er skudt kraftigt i vejret igennem 2021. Is@r priserne pa
gas og el steg kraftigt i slutningen af 2021. Priserne pa gas og el var
kort for jul henholdsvis 15 og 12 gange sterre end i januar 2020. Hen
over nytaret er priserne dog kommet lidt ned igen. Elpriserne 14 i
januar pa et lavere niveau end gennemsnitspriserne for andet halvar
2021. Gaspriserne er ogsa aftaget men ligger fortsat lidt hgjere end
gennemsnitspriserne for andet halvar 2021.
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Storeudsvingi energipriserne
Prisen pa el og gas
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Kilde: Macrobond og Energinet

Energipriser star for Inflationen i Danmark ligger i starten af 2022 pa over fire pct. for

halvdelen af inflationen forste gang siden 2008. Stigende priser pa benzin, el og gas star for
over halvdelen af den samlede stigning i forbrugerpriserne.
Fokuseres der pa kerneinflationen (ekskl. energi og ikke-
forarbejdede fadevarer) er de samlede prisstigninger under to pct.

Inflationen i Danmark
Arlig eendring i forbrugerpriserne
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Anm.: Det er antaget, at energipriserne fremadrettet holder sig p4 samme niveau som gennemsnitsprisere fra andet halvar 2021.
Kemeinflationen forventes at stige til 2 procent i 2022 og 1,8 procent i 2023. Der er indlagt forhgjelser af tobaksafgifter.
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Stabilisering af energi- Futures pa olie- og gasleverancer peger pa fortsat hgje priser, men
priser traekker inflatio- med en aftagende tendens over prognoseperioden. Pa den baggrund
nen ned skonnes energipriserne i hovedscenariet i prognosen at forblive pa
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DI venter aftagende in-
flation igennem 2022

Stor usikkerhed om ud-
viklingen i energipri-
serne

et hgjt niveau svarende nogenlunde til priserne i andet halvar 2021.
Alene en stabilisering af energipriserne vil dog deempe vaeksten i for-
brugerpriserne, sa inflationen i foréaret vil komme ned under tre pct.

Lidt hgjere kerneinflation og foregelsen af tobaksafgifterne traekker
omvendt inflationen op, men dette ventes mere end opvejet af ud-
sigten til mere stabile priser pa energi og ravarer. Den samlede in-
flation skennes derfor at veere aftagende igennem 2022, og for aret
som helhed venter vi en inflation pa ca. 212 pct. aftagende til under
to procent i 2023.

Scenarier for inflationen i Danmark
Arlig sendring i forbrugerpriserne
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==-Scenarie hvor energipriserne over de naeste tre maneder falder til samme niveau som farste halvdel af 2021
= =-Scenarie hvor energipriserne holder samme hgje niveau som da de toppede i andet halvér af 2021
== Hovedscenarie hvor energipriserne stabiliseres p4 samme niveau som i andet halvér 2021

Kilde: Danmarks Statistik og Dansk Industri

Udviklingen i inflationen athanger i hgj grad af, hvad der sker med
energipriserne. Der er pt. ekstraordinaer stor usikkerhed om energi-
priserne. Konflikten mellem Rusland og Ukraine kan, sammen med
geopolitiske speendinger, fore til hgjere energipriser, men vejret
spiller ogsé ind. I 2021 steg energipriserne, da der var mindre vind
og nedbegr end normalt, hvilket svaekkede energiforsyningen fra
danske vindmeller og skandinaviske vandkraftvaerker. En mild vin-
ter kan sammen med mere nedber og vind presse energipriserne
ned igen. Forbliver energipriserne pa samme hgje topniveau, som
da priserne var allerhgjest i 2021, bliver inflationen i gennemsnit pa
3,2 pct. i 2022. Falder energipriserne omvendt til samme “lave” ni-
veau som gennemsnittet for farste halvdel af 2021, sa bliver inflati-
onen godt to pct. i 2022.

1 Afgiften pd tobak pr. 1. januar er blevet gget saledes, at gennemsnitsprisen
pa en pakke cigaretter stiger fra 55 til 60 kr. Den hgjere tobaksafgift vil age
inflationen med 0,2 pct. i 2022.
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Fortsat fremgang ..

.. seerligt i eksport og
forbrug

I bade USA og eurozonen ligger inflationen pa hhv. 7 og 5,1 procent,
hvilket er et vaesentligt hgjere niveau end i Danmark. FED og ECB,
de to store centralbanker, forventer begge, at inflationen er midler-
tidigt forhgjet og vil aftage over de kommende ar. Udsigten til ren-
teforhgjelser bunder i strammere arbejdsmarkeder og mere normal
inflation som s& ogsa forer til en normalisering af pengepolitikken.
Normalen er en positiv rente og ingen statteopkab.

Solid veekst som dog bremses af mangel pa arbejdskraft
Der er udsigt til fortsat ganske solid vaekst i dansk gkonomi. Efter
en vekst pa hele 3,9 pct. sidste ar ventes en vaekst i BNP pa 2,9 pct.
iar og 1,8 pct. naeste ar.

Veaksten er iszer trukket af en hgj international veekst og paen frem-
gang i det private forbrug. Mangel pa arbejdskraft betyder dog, at vi
ikke i fuldt omfang kan levere alt det, der eftersporges.

Efterspargsel og udbud i dansk gkonomi

2020 2021 2022 2023
Mia. kr. Procentvis meengdesgendring

Privat forbrug 1.071 4,3 5,9 4,2
Offentligt forbrug 575 4,8 -0,8 -0,4
Faste bruttoinvesteringer 521 4.8 0,2 4,1
Lagerinvesteringer 13 -0,2 0,1 -0,1
Indenlandsk efterspgrgsel 2.179 4,5 2,8 2,9
Eksport af varer og tjenester 1.279 5,5 4,8 3,3
Heraf varer 780 10,5 2,2 1,8
Import af varer og tjenester 1.128 6,3 5,0 5,4
Heraf varer ekskl. skibe mv. 675 10,6 2,8 5,6
Bruttonationalprodukt 2.330 3,9 29 1,8
BVT i private byerhverv 1.407 4,4 29 1,8

Note: £ndringer i lagerinvesteringer i pct. af BNP det foregaende ar
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Beskaftigelsen fortsaetter med at stige i de kommende éar, og ledig-
heden sendes leengere ned. En stor del af beskaftigelsesfremgangen
og faldet i ledigheden fra 2021 til 2022 har dog allerede fundet sted.
Tempoet pa arbejdsmarkedet aftager i lobet af prognoseperioden,
da mengden af ledige ressourcer bliver mere og mere begranset.
Ledigheden forventes at falde til under 60.000 ved udgangen af
prognoseperioden. En lavere dagpengesats for dimittender som
folge af aftalen om "Danmark kan mere 1” vil gore det muligt at fa
ledigheden lengere ned, da det tilskynder nyuddannede til
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Udfordringer med stadig
paen veaekst i verdens-
gkonomien

hurtigere at finde et job. Det er dog uklart om aftalen kan traede i
kraft i ar eller forst efter et folketingsvalg. Det er i prognosen antaget
at aftalen far virkning i anden halvdel af 2023.

Udviklingen pa arbejdsmarkedet
Arsgennemsnit, 1.000 personer

2020 2021 2022 2023
Beskeeftigede 2.982 3.059 3.145 3.176
Ledige 132 106 69 60
Kilde: Danmarks Statistik og DI

I de folgende afsnit gennemgas udviklingen i hovedposterne pa for-
syningsbalancen.

Paen veekst i udlandet og feerre restriktioner gger eksporten
Verdensgkonomien voksede sidste ar i det hurtigste tempo i neesten
50 ar. Bdde Danmark og USA niede tilbage pa samme niveau som
for corona i 2. kvartal 2021. For EU som helhed skete det forst ved
udgangen af 2021. Gendbningen var den nemme del af genopretnin-
gen, og vaeksten vil derfor aftage i den kommende tid. Derudover
har omikron, mobilitetsheemmende restriktioner, forsyningsproble-
mer og hgj inflation svaekket udsigterne for vaeksten i verdensgko-
nomien i 2022. P4 trods af nedjusteringer er der dog stadig udsigt
til ganske paen vaekst i udlandet, hvilket giver grobund for gget ek-
sport i de kommende ar.
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Vareeksporten er kom-
met steerkt igennem co-
ronakrisen

Tjenesteeksporten er
stadig langt under ni-
veauet fra fgr corona
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Vareeksporten ligger aktuelt mere end fem pct. hgjere end ved ud-
gangen af 2019. De seneste kvartaler har dog budt pa en opbrems-
ning i vareeksporten. Dette skal ses i lyset af mangel pd medarbej-
dere og materialer, samtidig med at eftersporgslen — bade her-
hjemme og i udlandet - vendte tilbage til et mere normalt forbrugs-
monster med et storre keb af tjenester.

Tjenesteeksporten steg med mere end fem procent i 3. kvartal 2021,
men ligger fortsat 15 pct. under niveauet fra for corona. Omikron og
mobilitetsheemmende restriktioner giver forventeligt et tilbageslag i
turismeeksporten i vintermanederne.
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Privatforbruget ikke leen-
gere begreenset af re-
striktioner

Pandemien gav et op-
sving i vareforbruget

8
Tjenester treekker eksporten frem
Kaedede 2020-priser, saesonkorrigeret arsniveau
Mia. kr.
1000 ‘
900 § ——
800
700
600
500 e

400
300
200

100
0 :

‘00 '01 '02 '03 '04 '05 '06 '07 '08 '09 10 '11 '12 '13 '14 '15 '16 'l7 '18 '19 20 '21 '22 23
—Varer —Tjenester

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Eksporten ventes at vokse med knap fem pct. i 2022 og sma 3%2 pct.
i 2023. Vareeksporten vil holde et hgjt niveau, men vaeksten brem-
ses af mangel pa medarbejdere og materialer. Fremadrettet ventes
det, at det er tjenesterne, der leverer de storste bidrag til fremgang i
eksporten. Ikke mindst nar verden abner fuldt op igen, og forbru-
gerne skifter tilbage til et mere normalt forbrugsmenster, hvor tje-
nester udger en storre del.

Forbrugerne star pa spring for at leegge corona bag sig

Med en lgbende udfasning af coronarestriktionerne bed 2021 pd en
kraftig fremgang i privatforbruget. I 3. kvartal ligger forbruget vee-
sentligt hgjere end i forste halvar og alene en fastholdelse af dette
niveau for privatforbruget vil give en veaekst pa 4,2 pct. fra 2020 til
2021. DI skgnner den samlede veekst i 2021 til 4,3 pct. Fra februar
2022 er det private forbrug — med undtagelse af den udenlandske
turisme — ikke laengere palagt restriktioner. Forbrugerne vender til-
bage til en normaltilstand, hvor der ikke l&engere er begreensede mu-
ligheder for forbrug af tjenester. Forbrugerne har samtidig rigeligt
med penge mellem handerne, og derfor er der et solidt fundament
for et fortsat opsving i privatforbruget.

Gennem hele pandemien kompenserede forbrugerne i nogen grad
for de begraensede muligheder for at bruge penge pa tjenester ved i
stedet at gge vareforbruget. Tjenesteforbruget ndede i 3. kvartal
2021 tilbage til 2019-niveauet, mens vareforbruget i samme periode
1a 9 pct. over 2019-niveauet.
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Restriktionerne medfart
en stor opsparing i hus-
holdningerne...

... men i prognoseperio-
den vil forbrugeradfeer-
den normaliseres

Husholdningernes forbrugskvote ventes at ga frem
Andelen af den disponible indkomst, der forbuges, 4 kvt. gns.
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Selvom de begraensede forbrugsmuligheder under nedlukningerne
forte til en stigning i vareforbruget, faldt forbrugskvoten samlet set
under nedlukningerne. Restriktionerne har siledes medfert en co-
rona-opsparing i husholdningerne, som endnu ikke er slaet igen-
nem i gget forbrug. Forbrugskvoten var i 3. kvartal 2021 pa 93 pct.
mod 95,1 pct. for pandemiens udbrud. Forbrugskvoten er i praksis
overvurderet, s coronaopsparingen er stegrre, end forbrugskvoten
antyder. Det skyldes, at de udbetalte indefrosne feriepenge indreg-
nes i den disponible indkomst pa optjeningstidspunktet, og ikke pa
udbetalingstidspunktetz.

I de kommende ar forventes fremgang i forbrugskvoten. Det skal ses
i lyset af en normalisering af isaer tjenesteforbruget, samtidig med,
at en del af coronaopsparingerne omsettes i forbrug. Ogsa de plan-
lagte tilbagebetalinger af ejendomsskatter vil bidrage til at oge hus-
holdningernes forbrugsmuligheders. I flere brancher kan det for-
ventes, at der er et opsparet behov for forbrug, der ikke har veret
muligt at gennemfore under nedlukningerne, og turismeaktiviteten
ma ligeledes forventes at komme op i omdrejninger igen.

2 Dertil kommer, at beskatningen indregnes i den disponible indkomst p&
udbetalingstidspunktet, og treekker forbrugskvoten opad.

3 Det er dog kun en begranset del af ejendomsskatterne, som nar at blive
tilbagebetalt i prognoseperioden.
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Solidt grundlag for fort-
sat veekst i privatforbru-
get

Mere normal kgbsadfeerd
saenker tempoet i boligin-
vesteringerne

10

Udsigt til kraftig vaekst i privatforbruget de kommende &r
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Oveni coronaopsparingen kommer, at stigende priser pa boliger og
vaerdipapirer har bidraget yderligere til at have forbrugernes for-
mue. P4 trods af aktuelt faldende aktiekurser og midlertidig hgj in-
flation ventes forbrugslysten at forblive hgj, hvorfor vi fortsat vil se
fremgang i privatforbruget. DI skenner, at privatforbruget i 2022 vil
vokse med 5,9 pct., mens vaeksten skennes til 4,2 pct. i 2023.

Kapacitetspres saenker tempoet i bygge- og anleegsbranchen,
men gger behovet for materielinvesteringer

De store nedlukninger af samfundet og manglende forbrugsmulig-
heder under pandemien har kanaliseret mia. af kroner ind i bolig-
markedet, hvilket har loftet boliginvesteringerne betydeligt i 2020
og 2021. Den store handelsaktivitet har ogsa medfert stor aktivitet
pa renoveringsmarkedet, da der ofte renoveres ved ejerskifte. Bolig-
investeringerne skennes at veere vokset med 6,6 pct. i 2021.

I 2022 og 2023 forventes en mere afdeempet udvikling i boliginve-
steringerne. Det skyldes bl.a. en gradvis normalisering af kebsad-
feerden. Samtidig vil udskydelsen af renoveringsprojekter for knap
to mia. kr. i den almene boligsektor og afskaffelsen af boligjobord-
ningen i foraret ogsa vaere med til at tage farten af boliginvesterin-
gerne. Derfor ventes en veesentligt mere afdempet udvikling i bolig-
investeringerne med en fremgang pa 2,4 pct. i 2022, efterfulgt af en
stigning pa 1,9 pct. i 2023.
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Jget kapacitetspres vil
udfordre erhververnes
bygge- og anlaegsinve-
steringer...

11

Investeringer i boliger, bygninger og anleeg
Kaedede 2020-priser, saesonkorrigeret arsniveau
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Offentlige bygge- og anleegsinvesteringer
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Erhvervenes bygge- og anlagsinvesteringer ventes at vare steget
med 2,0 pct. i 2021, for derefter at falde med 1,7 pct. i 2022 og 0,6
pct.i2023.

Erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer er steget meget kraftigt
under hele pandemien og ligger pé et ekstraordinzert hgjt niveau. En
kombination af mangel pa materialer og medarbejdere, logistikkaos
og store problemer i forsyningskaderne samt ekstraordinart hgje
priser har gget kapacitetspresset i branchen. Derfor ventes en op-
bremsning i byggeaktiviteten for boliger, bygninger og anlaeg i 2022
og 2023. Femern—beltforbindelsen, gron omstilling af forsynings-
omradet samt infrastrukturplanen traekker omvendt i den anden
retning og bidrager positivt til bygge- og anleegsinvesteringerne i de
kommende ér.

Forventninger til investeringerne

2020 2021 2022 2023
Mia. kr.| Maengdeeendring, pct.

Faste bruttoinvesteringer 521 4,8 0,2 4,1
Faste bruttoinvesteringer ekskl. skibe 512 5,0 2,2 4,1
Boliginvesteringer 129 6,6 2,4 1,9
Erhvensinvesteringer ekskl. skibe og avsdyr 300 4,2 3,5 2,5

- Erhvenvenes materielinvestering ekskl. skibe 209 5,2 57 3,7

- Erhvervenes bygge- og anleegsinvesteringer 91 2,0 -1,7 -0,6
Offentlige investeringer 83 53 -2,5 13,6

Kilde: Danmarks Statistik og DI
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... men omvendt gge be-
hovet for investeringer i
materiel

Det offentlige forbrug
har veeret hgjt under co-
rona

12

Virksomhedernes investeringer i materiel, herunder maskiner og
transportmidler, har indtil nu klaret sig relativt godt under pande-
mien. Der ventes siledes en fremgang i materielinvesteringerne
(ekskl. skibe) pa 5,2 pct. i 2021. Med udsigt til et oget aktivitetsni-
veau, badde herhjemme og pa eksportmarkederne samt et stigende
pres pa virksomhedernes produktionskapacitet, ventes materielin-
vesteringerne at stige med 5,7 pct. i 2022 og 3,7 pct. i 2023.

Virksomhederne i store dele af erhvervslivet traeder ind i 2022 med
stor optimisme og fornyet investeringslyst4. Det er iser de store
virksomheder, som ser lyst pa fremtiden, mens de sma og mellem-
store virksomheders investeringsforventninger er mere blandede.
Investeringskvoten ventes at stige i de kommende ar og vil ligge et
pent stykke over det historiske gennemsnit siden 2005.

Investeringskvote i materiel
Private materielinvesteringer (ekskl. skibe) i procent af veerditilvaekst
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

De samlede erhvervsinvesteringer (ekskl. skibe og avlsdyr) ventes at
veaeret steget med 4,2 pct. i 2021, og vi skenner en vakst pa yderli-
gere 3,5 pct. 12022 og 2,5 pct. 1 2023.

Mindre tilpasning i det offentlige forbrug

Efter en hgj offentlig forbrugsveekst siden 3. kvartal 2020 néede det
offentlige forbrug et rekordniveau i 2. kvartal 2021. I det efterfol-
gende kvartal betod lavere test- og vaccineintensitet samt sygeple-
jerskestrejken, at det offentlige forbrug faldt lidt tilbage igen. Det
forventes, at den agede smitte i 4. kvartal 2021 igen medferte et hojt

4 Se DI-analyse (2022): "Virksomhedernes investeringslyst er tilbage”.
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Hgijt niveau for offentlige
investeringer og leve-
ring af kampfly i 2023

Den offentlige beskaefti-
gelse er rekordhgij

1 2022 og 2023 ventes
kun en begraenset tilpas-
ning
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offentligt forbrug, og vi skenner pa den baggrund en hgj offentlig
forbrugsvaekst pa 4,8 pct. i 2021.

Efter COVID-19 ikke leengere er kategoriseret som en samfundskri-
tisk sygdom og med en forventning om, at det ikke bliver tilfzeldet
igen, skenner vi, at det offentlige forbrug falder relativt hurtigt i for-
ste halvdel af 2022. I 2022 skeonner vi pa den baggrund et fald pa
0,8 pct., og i 2023 skonnes et fald pd 0,4 pct. Veeksten i 2023 folger
udviklingen i rdiderummet ifglge Finansministeriet.

Udvikling i det offentlige forbrug og de offentlige investeringer
Offentligt forbrug og offentlige investeringer, 2010-2023, mia. kr.
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Anm.: De vandrette stiplede linjer angiver arsgennemsnittet. Niveauet for de offentlige investeringer afleeses pa hgjreaksen.
Kilde: Danmarks Statistik og DI.

For at stimulere dansk gkonomi blev de offentlige investeringer aget
under coronakrisen. Vi skenner en vaekst pa 5,3 pct. i 2021, efter-
fulgt at et fald pa 2,5 pct. i 2022. I 2023 skenner vi en hgj vakst pa
13,6 pct., hvilket skal ses i lyset af, at storstedelen af Danmarks nye
kampfly ventes leveret i 2023.

Vi skenner, at den offentlige beskaftigelse ved udgangen af 2021 na-
ede det hgjeste niveau nogensinde pa 861.500 personer, hvilket er
en stigning pa 31.700 personer ift. niveauet for coronakrisen.

Der findes kvartalstal til og med 3. kvartal 2021 for den offentlige
beskaftigelse, som viser en samlet stigning pa 16.300 siden 4. kvar-
tal 2020. Manedstallene for lenmodtagerbeskaftigelsen i oktober
og november indikerer, at stigningen fortsatte i 4. kvartal. Vores
skennede arsniveau for 2021 lyder pa 855.300 personer.

I 2022 og 2023 flugter vores skon for den offentlige beskeeftigelse
med Finansministeriets, med et begranset fald pa 6.000 personer
pa arsniveau fra 2021 til 2023.
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Udvikling i den offentlige beskaeftigelse
Offentlig beskeeftigelse, 2018-2023
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Anm.: De vandrette stiplede linjer angiver &rsgennemsnit.
Kilde: Danmarks Statistik og DI.

Kraftig vaekst i import

Importen af varer ekskl. energi skonnes i 2021 at vaere steget med
knap fire procentpoint mere end den sammenvejede eftersporgsel,
der driver importen. Denne udvikling tilskrives iseer mangel pa ar-
bejdskraft. Vi sa ogsa en kraftig stigning i importkvoten sidst vi op-
levede omfattende mangel pa arbejdskraft op til finanskrisen. Det vi
ikke selv kan producere pa grund af mangel pa arbejdskraft, bliver
vi ngdt til at importere.

Import relativt til efterspargsel
Efterspargsel sammenvejet med gennemsnitlig importkvote

Indeks 2020 = 100 Indeks 2020 = 100
110 ~ r 110
105 ~ r 105
100 r 100
95 r 95
90 r 90
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Kilde: Danmarks Statistik og DI
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Mangel pa arbejdskraft
har aflgst krisestemning
efter 154.000 flere i job
fra januar til november
2021

Stort set alle brancher
har mere end indhentet
de tabte job
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Den kraftige vaekst i importen ventes at fortsette, idet manglen pa
arbejdskraft skennes at gore sig gaeldende i hele prognoseperioden.
12022 0g 2023 ventes vareimporten ekskl. energi saledes samlet set
at stige med godt 5 procentpoint mere end den sammenvejede ef-
terspargsel. Denne merstigning svarer til 35 mia. kr. Havde vi selv
kunnet producere disse varer, ville BNP have varet omkring 17,5
mia. kr. hgjere i 20235.

Den stigende import har mindsket overskuddet pa betalingsbalan-
cen, men overskuddet var i udgangspunktet meget solidt.

Makrogkonomisk balance i dansk gkonomi
Makrogkonomisk balance i dansk gkonomi
2020 2021 2022 2023

Offentlige finanser, mia. kr. -4 29 53 76
- I pct. af BNP -0,2 1,2 2,1 2,9
Betalingsbalancen, mia. kr. 190 178 165 171
- I pct. af BNP 8,1 7,2 6,5 6,5
Bruttoledighed, 1000 personer 132 106 69 60
- | pct. af arbejdsstyrken 4,3 3,4 2,2 1,9

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Arbejdsmarkedet strammer til efter rekordfremgang

Efter en enorm stigning i lenmodtagerbeskeftigelsen pa 154.000
personer fra januar til november 2021, ligger beskaftigelsen nu
langt over det tidligere rekordniveau fra for krisen.

Udviklingen i beskaftigelsen siden coronakrisens indtog har vaeret
vidt forskellig fra branche til branche, men den steerke fremgang i
2021 er kommet naermest alle brancher til gode. I det hele taget har
neesten alle brancheomrader nu en hgjere beskaftigelse end for co-
rona. Samtidig er store dele af beskaftigelsesvaeksten i 2021 fore-
gdet i de brancher, der tidligere var krisens hardest ramte. Det gel-
der fx hotel- og restaurationsbranchen, som i lang tid var den bran-
che, der havde det starste jobefterslaeb. Branchen har haft en frem-
gang i beskaftigelsen pa knap 36.000 personer fra januar til novem-
ber 2021, hvilket svarer til en jobvakst pa knap 41 procent pa blot ti
maneder.

5 Der er et betydeligt importindhold i store dele af den danske vareproduk-
tionen. Der er her regnet med et importindhold p& omkring 50 pct. i gen-
nemsnit.
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Den offentlige beskaefti-
gelse er steget med
32.000

Hgjeste antal jobannon-
cer i mange ar...
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Kun et fatal af brancher har akkurat ikke indhentet de tabte job un-
der krisen endnu. Transportbranchens nuverende tab af knap
2.000 beskaftigede personer siden februar 2020 svarer til blot 1,2
procent af branchens beskaftigede.

Nzesten alle brancher har nu hgjere beskaftigelse end for corona
Udviklingen i beskeeftigede (saesonkorrigeret) fra februar 2020 til november 2021
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Transport -
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Kilde: Danmarks Statistik

Alt i alt viser udviklingen fra februar 2020 til november 2021 en
stigning i beskaftigelsen pa 82.000 i den private sektor og en stig-
ning pa knap 32.000 i den offentlige sektor.

Den staerke udvikling pa arbejdsmarkedet i 2021 understreges af en
rakke forskellige nggletal. Blandt andet har omfanget af nye joban-
noncer pa Jobindex igennem det meste af 2021 ligget pa det hgjeste
niveau i arevis. Der er i labet af de seneste seks maneder blevet slaet
hele 207.000 jobannoncer op, hvilket ikke er set hgjere i de sidste
15 ar. I bade september, november og december var antallet af nye
jobannoncer oppe over 35.000.
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... mens ledigheden har
ramt det laveste niveau
i mere end 13 ar

Antallet af beskeeftigede
internationale medar-
bejdere er

taget til...

... mens manglen pa
medarbejdere er en alt-
overskyggende udfor-
dring

Beskaeftigelsesfrem-
gang bremser op
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Hgjeste antal jobannonceri arevis
Udvikling i antallet af jobannoncer fra januar 2017 til december 2021, saesonkorrigeret
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Kilde: DI's udtraek fra jobindex.dk (DI's saesonkorrektion af tallene)

Ogsa i ledigheden afspejles den meget kraftige jobfremgang pa ar-
bejdsmarkedet. Ledigheden er kommet ned pa et niveau, der ikke et
set lavere i mere end 13 ar. I december 2021 var der 70.900 fuldtids-
ledige — hele 60.000 ferre end ti méneder tidligere i februar.

Samtidig steg antallet af beskaftigede udenlandske statsborgere
med lgnindkomst i Danmark med 25.000 fuldtidspersoner fra ok-
tober 2020 til oktober 2021 — en noget storre fremgang end i de fo-
regdende ar. De internationale medarbejdere star nu for mere end
10 pct. af lanmodtagerbeskaftigelsen og bliver af stadigt vigtigere
betydning for det danske arbejdsmarked.

Mangel pa medarbejdere er blevet den absolut vigtigste dagsorden
for virksomhederne. Og selvom bade dansk og international ar-
bejdskraft har bidraget til en enestdende beskaftigelsesfremgang, er
der fortsat et stort uindfriet medarbejderbehov i virksomhederne.
En ny spegrgeundersggelse blandt DI's medlemmer viser, at mangel
péa medarbejdere bliver den helt store veekstudfordring i 2022. Fire
ud af ti virksomheder ser det som den storste vakstudfordring,
mens op i mod 60 pct. venter, at det kan bremse vaeksten i 2022.

Ifolge Danmarks Statistiks konjunkturbarometre er andelen af virk-
somheder, som har produktionsbegransninger pa grund af mangel
pa arbejdskraft langt hgjere end for coronakrisen i bade industri,
bygge og anlag og serviceerhverv.

Den nuverende positive udvikling i beskaeftigelsen forventes at fort-
saette i 2022- om end mere afdeempet pa grund af manglen pa med-
arbejdere. Vi skenner, at beskaftigelsen i 2021 samlet set vil ligge
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Brat faldende ledighed
efterlader kun rum for
svagt fald i kommende
ar

Samlet set 65.000 flere i
arbejdsstyrken i lgbet af
2022 og 2023
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77.000 hgjere end i 2020. Sammenlignet med 2021 forventes der i
2022 under ét en beskeftigelsesfremgang pa yderligere 86.000 per-
soner. Hovedparten af denne stigning skyldes dog udviklingen i an-
den halvdel af 2021, som traekker med ind i 2022. Fremgangen i
2023 ventes at veere i storrelsesordenen 31.000 personer.

Beskeaeftigelse

Saesonkorrigeret
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Kilde: Danmarks Statistik og DI

Da coronakrisen ramte, steg ledigheden fra 3,6 pct. i februar 2020
til 5,4 pct. af arbejdsstyrken i maj 2020. Siden februar 2021 er le-
digheden faldet med 2 procentpoint til et naesten rekordlavt niveau
i december 2021, hvor ledigheden aktuelt ligger pa 2,5 pct. I de kom-
mende ar er der udsigt til en svagt faldende ledighed. DI forventer,
at ledigheden for hele 2022 vil ligge 36.000 personer under niveauet
for 2021. I 2023 forventes ledigheden at falde med yderligere 9.000
personer.

Der forventes en udvidelse af arbejdsstyrken pd 50.000 personer i
2022 og yderligere 21.000 personer i 2023. Arbejdsstyrken pavirkes
positivt af en hgjere folkepensionsalder i 2022 samt stigninger i ef-
terlonsalderen i 2022 og 2023. Ogsa tilgangen af international ar-
bejdskraft er med til at oge arbejdsstyrken, mens indferslen af tidlig
pension i 2022 giver et negativt bidrag fra 2022 og frem.
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AEndringer i beskeaeftigelse mv. tusinde personer
2020 2021 2022 2023

Beskeeftigelse -20,9 77,2 85,7 30,8
- privat beskeeftigelse -24,6 55,3 90,4 32,4
- offentlig beskaeftigels 3,7 21,9 -4,7 -1,5
Ledighed (netto) 33,6 -26,1 -36,0 -9,4
Arbejdsstyrke 12,8 51,1 49,6 21,4

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Prognosen er udarbejdet af:

e Chefanalytiker Klaus Rasmussen, kr@di.dk, 3377 3908

¢ Chefgkonom Allan Segrensen, als@di.dk, 3377 3912

e Chefanalytiker Claus Aastrup Seidelin, clas@di.dk, 3377 4863
e Chefkonsulent Nura Deveci, nnd@di.dk, 7216 0185

e Konsulent Asger Bjerg Pedersen, asbp@di.dk, 3377 3967

e Konsulent Nicolaj Nyholm, niny@di.dk, 3377 3948

e Konsulent Jacob Hangaard, jaha@di.dk, 3377 3367

e  Chefkonsulent Michael Markman, mian@di.dk, 3377 4756

e Skattegkonom Bo Sandberg, bsa@di.dk, 7216 0142

SADAN HAR VI GJORT

Prognosen bygger pa offentliggjort dansk og international statistik
om nationalregnskab, udenrigshandel, finansielle forhold mv. Til
udarbejdelsen af prognosen er den makrogkonomiske model
MONA anvendt. MONA er udviklet af Danmarks Nationalbank.
Prognosen er dog alene DI's ansvar og vurdering.

Prognosen er faerdigredigeret tirsdag den 1. februar 2022.
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