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Dyr olie og global uro seenker tem-
poet i bygge- og anlaegsbranchen

De stigende byggeomkostninger, hgjere renter og den
uforudsigelige geopolitiske situation vil de nzeste par ar
tage tempoet ud af bygge- og anlaegsbranchen, hvor
saerligt boligbyggeriet vil tabe fart. Omvendt vil en stor
offentlig efterspgrgsel holde handen under aktiviteten.

For forste gang i fire ar bed 2025 pa en mindre fremgang i boliginvesterin-
gerne. Fremgangen blev dog opvejet af en starre tilbagegang i de offentlige
bygge- og anlaegsinvesteringer, sa de samlede bygge- og anlegsinvesterin-
ger stod stort set stille i 2025. | den kommende tid ventes billedet til gen-
geld at veere det omvendte: Store offentlige investeringer i blandt andet

Udsigt til stilstand i boligbyggeriet, men det offentlige traekker op
Bygge- og anleegsinvesteringer i keedede 2025-priser
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Anm.: Tal for 2026 og 2027 er DI's sken.
Kilde: Danmarks Statistik og DI
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Konflikten i Mellem-
gsten har sendt mate-
rialepriserne op, sa
boligbyggeriet vil
falde

Erhvervenes investe-
ringer holdes oppe af
store bygge- og an-
laegsprojekter

Beskaeftigelsen i byg-
gebranchen vil flade
ud

Boligbyggeriet pe-
gede endelig opadi
2025...

forsvar og trafikal infrastruktur vil skabe aktivitet i bade byggebranchen og
anlaegsbranchen, mens boliginvesteringerne i ar vil veere faldende. | 2027
ventes boliginvesteringerne dog at indhente lidt af det tabte frai ar.

Faldet i boliginvesteringerne skal ses i sammenhaeng med stigende materi-
alepriser, der gor nybyggeridyrere, samt udsigten til rentestigninger, der gar
finansieringen af nybyggeriet dyrere. Begge dele er en konsekvens af kon-
flikten i Mellemeasten, der har sendt oliepriserne op. Derved eges produkti-
onsomkostningerne pa byggematerialer og de finansielle markeders inflati-
onsforventninger. Samtidig betyder den uforudsigelige geopolitiske situa-
tion, at husholdningernes forventninger til skonomien fortsat er meget pes-
simistisk. Det smitter negativt af pa tilbgjeligheden til at investere i boliger.

Den tredje kilde til efterspargsel i bygge- oganlaegsbranchen er erhvervenes
bygge- oganlagsinvesteringer, der i de seneste ar har vaeret en vigtig vaekst-
motorfor branchen. Det skyldes szerligt, at flere store bygge- og anlaegspro-
jekter er under udferelse i landets starste virksomheder. Det samlede er-
hvervsliv pavirkes ligesom husholdningerne af den uforudsigelige skonomi-
ske situation og de stigende byggeomkostninger. Derfor ventes aktiviteten
atflade udi lobet af prognoseperioden i takt med, at de fleste af byggerierne
faerdiggeres. Til gengeeld traekkes aktiviteten op af stigende investeringer i
energiinfrastruktur, og der ventes derfor samlet set ikke at vaere tale om en
decideret nedgang i erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer.

Selv om aktiviteten i bygge- og anlaegsbranchen samlet gik lidt ned i 2025,
steg antallet aflonmodtagere i branchen med 3.900 personer sammenlignet
med 2024. Da der samtidig tyder pa at have vaeret et mindre fald i antallet
af selvstaendige, vurderes den samlede bygge- og anlaegsbeskaeftigelse ak-
kurat at have passeret 200.000 personer i 2025. Derfor er der aktuelt en
forholdsvis hoj beskaeftigelse i branchen sammenlignet med aktiviteten. | de
kommende ar ventes en tilpasning, sa vaeksten i beskaeftigelsen bliver for-
holdsvis svag sammenlignet med udviklingen i bygge- og anlaegsinvesterin-
gerne med en vaekst paialt 1.100 fra 2025 til 2027.

Niveau 2025 2025 2026 2027
Mia. Kr.| Procentvis meengdeaendring

Boliginvesteringer 139 1,0 -1,1 2,7
@vrige bygge- og anleegsinvesteringer 178 -0,9 3,2 3,0
- Erhvervenes bygge- og anleegsinvesteringer 134 2,5 1,6 0,5
- Offentlige bygge- og anleegsinvesteringer 44 -10,0 8,0 10,0
Bygge- og anlaegsinvesteringer i alt 317 -0,1 1,5 2,6
Byggebeskaeftigelse (antal personer) 200.100 3.200 200 900

Anm.: Tal for 2026 og 2027 er DI's sken. For byggebeskeeftigelsen bygger 2025 pa det faktiske antal lenmodtagere samt Dl's
sken over antallet af selvstandige.

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Stigende renter og byggeomkostninger skaber modvind for
boligbyggeriet

Boliginvesteringerne bestar af nybyggeri oghovedreparation (sterre renove-
ringsprojekter) af boliger. Almindeligt vedligehold, der kun har til formal at
opretholde vardien pa en bolig, teller ikke som en boliginvestering, men



...men i 2026 bliver
boligbyggeriet ramt af
ny modvind

Boligbyggeriet er fol-
somt overfor udviklin-
geniolieprisen

Udgangspunktet for
boligbyggeriet er an-
derledes end ved sid-
ste energikrise...

... og derfor er der
ikke udsigt til lige sa
stor tilbagegang

bidrager stadig til at skabe aktivitet i byggebranchen. 12025 voksede bolig-
investeringerne for forste gang i flere ar. Det afspejler saerligt, at vaeksten i
byggeriet af enfamiliehuse vendte tilbage. Antallet af pdbegyndte etageboli-
ger ogparcelhuse voksede ogsa i 2025, men fra et meget lavt niveaui 2024.
Da der typisk gar lidt tid, fra spaden szettes i jorden, og til et byggeri smitter
af pa boliginvesteringerne, blev det da ogsa til en forholdsvis svag vaekst i
boliginvesteringerne pa 1 pct.

Boligbyggeriet er dog blevet ramt af ny modvind i begyndelsen af 2026. |
forste kvartal af 2026 vurderes den forholdsvis harde vinter at have taget lidt
af aktiviteten i boligbyggeriet. Men modvindeni prognoseperioden kommer
forst ogfremmest fra den fornyede vaekst i priserne pa byggematerialer. Det
ventesat pavirke boliginvesteringerne negativt, sa de i 2026 ventes at falde
med 1,1 pct. Til gengzeld forventeslidt af det tabte at blive indhentet i 2027,
hvor boliginvesteringerne ventes at vokse med 2,7 pct.

Vaeksten afthaenger dog af, hvor hurtigt oliepriserne begynder at falde igen. |
prognosen antages det, atolieprisen vil folge de aktuelle futurepriser og der-
med gradvis falde over prognoseperioden. Dermed ventes mindre materia-
leprisstigninger end i 2022-23. Huvis oliepriserne omvendt forbliver hgje i
lzengere tid, og det saetter sig i materialeprisstigninger som i 2022-23, kan
det betyde, at vaeksten i boliginvesteringerne star stille i hele prognoseperi-
oden, jf. boks 1.

| perioden fra 2020 til 2022 I3 boligbyggeriet pa et utrolig hgjt niveau, som
maettede markedet for nye boliger foren tid. Derfor blev det ogsa til et starre
fald i boligbyggeriet pa 38 pct. fra 2022 til 2023, da renterne og byggeom-
kostningerne begyndte at stige. Omvendt har boligbyggeriet de seneste ar
ligget pa et mere neutralt niveau, hvor aktiviteten har vaerettil den lave side
sammenlignet med, hvad potentialet var. Pa trods af, at renterne begyndte
at falde og det tidligere reallenstab var genoprettet i 2024, samtidig med at
boligpriserne steg og byggeomkostningerne stod stort set stille, var det farst
i 2025, atdet blev til en beskeden vaekst i boliginvesteringerne og antallet af
pabegyndte boliger.

Fordi udgangspunktet er, at boliginvesteringerne i forvejen er i en bolgedal,
er der ikke udsigt til et fald pa linje med det, boligbyggeriet oplevede i 2022-
23 - heller ikke, selv om der skulle opsta materialeprisstigninger i samme
storrelsesorden.



Renterne pa nye real-
kreditlan er steget si-
den nytar...

12025 har salgspriser
ognyopfarelsespriser
udviklet sigi samme
takt...

... men der er udsigt til
storre stigninger i ny-
opferelsesprisen

De korte realkreditrenter er igen begyndt at pege opad
Korte og lange rentebenchmark for realkredit
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Kilde: Macrobond og Finans Danmark

Som konsekvens af de stigende energiomkostninger og udsigten til hojere
inflation er nogle af de samme risikofaktorer som i 2022 igen pa spil for bo-
ligbyggeriet. Renterne pa realkreditlan er igen begyndt at stige. | ferste om-
gang er Finans Danmarks korterentebenchmark steget, mens det lange ren-
tebenchmark holder sig mere i ro. Det vidner om, at det isaer er pa kortere
sigt, at markederne forventer oget usikkerhed. De store realkreditinstitut-
ters renteprognoser peger alle i retning af, at renten vil vaere hejere i hele
prognoseperioden, end den var i 2025. Renteudviklingen ventes derfor at
daempe boligbyggeriet en smule i prognoseperioden.

| 2025 kom der igen balance mellem prisudviklingen pa nybyggeri pa entom
grund (producentprisindekset) og salgspriserne pa eksisterende huse efter
en periode, hvor priserne pa nybyggerivar trukket fra salgspriserne. Priserne
pa nybyggeriventes dogigen at vaere stigende gennem 2026. Det skyldes,
at de stigende energipriser sender priserne pa byggematerialer opad.

Erfaringsmaessigt reagerer materialepriserne allerede inden for fa maneder,
mens det kan tage op mod et ar, for energiprisstigningerne er slaet helt igen-
nem. Det bliver dermed igen relativt dyrere at bygge nyt sammenlignet med
at kebe en eksisterende bolig. Nar prisen pa nybyggeri er hgj sammenlignet
med prisen pa eksisterende boliger, som det senest vartilfeeldet i 2022-24,
vil flere boligsegende vaelge en eksisterende bolig. De stigende byggeom-
kostninger vil derfor bidrage til at senke nybyggeriet.



Mindre faldi antallet
af pabegyndte boliger
2026

Huspriserne og priserne pa nyopforelser har fulgtes pa det sidste
Prisindeks for salg og nyopfarelse af enfamiliehuse til og med 4. kvartal af 2025
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Kilde: Danmarks Statistik

Selv om flere af de samme risikofaktorer for boligbyggeriet er pa spil nusom
12022, er en vaesentlig forskel til gengeeld, at udgangspunktet er helt ander-
ledes. | 2022 kom boligbyggeriet som naevntfra et utroligt hejt niveau, hvor
byggeriet i dag kommer fra et niveau, der er i den lave ende af normalen. Der
er dermed ikke naer den samme maethed i nybyggeriet som i 2022, og det
samlede faldi boligbyggeriet forventes derforat blive langt mindre. Fra 2022
til 2023 faldt antallet af pabegyndte boliger fra 39.000 til 24.000. | 2026
ventes kun et mindre fald til 23.100 boliger mod 24.600i 2025.

Der ventes beskeden tilbagegang i pabegyndte boliger i 2026
Arligt antal pabegyndte boliger
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Anm.: Tal til hgjre for den lodrette linje er DI's sken. Tal for 2024-25 er estimeret af Danmarks Statistik, og kan blive justeret.
Kilde: Danmarks Statistik og DI




Boliginvesteringerne
understottes af udvi-
dede muligheder for
alment boligbyggeri

Stigende boligpriser
vil understotte reno-
veringsmarkedet

Ud over, at markedet for nybyggerier mindre maettet, end det var tilfzeldet i
2022, er der ogsa udsigt til, at det almene boligbyggeri vil holde handen un-
der nybyggeriet. | det almene boligbyggeri findes et maksimumbelgb, der
fungerer som loft over, hvad det ma koste at opfere en kvadratmeteralmen
bolig. Belgbet varierer fra kommune til kommune og sikrer, at omkostnin-
gerne holdes nede for lejerne og deemper aktiviteten, nar der er stor privat
efterspargsel efter nybyggeri.

| forleengelse af en politisk aftale haevede Social- og Boligministeriet i februar
maksimumbelgbet for alment boligbyggeri med 4 pct. i hele landet. Kom-
munerne i hovedstaden og Aarhus fik derudover mulighed for at haeve belg-
bet med yderligere 10 pct. £Endringen muligger derfor, at der kan bygges
flere almene boliger i prognoseperioden. Ministeriet forventede oprindeligt,
at aftalen kunne sikre etableringen af 20-25.000 boliger over de naeste ti ar.
Antallet vurderes reelt at blive mindre, fordi nogle elementer i aftalen ikke
naede atblive vedtageti Folketinget for valgudskrivelsen, ogfordi byggeom-
kostningerne som naevnt vurderes at vaere steget siden aftalens indgaelse.

Det horer ogsa med til billedet af boliginvesteringerne, at der de seneste ar
har veeret vaekst i huspriserne. | 2025 voksede salgsprisen pa et gennem-
snitligt hussaledes med 6,1 pct., og vaeksten harvaeret forankret i det meste
af landet. Pa ejerlejligheder har prisudviklingen veeret endnu hogjere med en
vaekst pa 10,7 pct. i 2025. Pa grund af de stigende boligpriser har mange af
landets boligejere oparbejdet frivaerdier, der kan omsaettes i renovering af
deres eksisterende bolig. Samtidig er en renovering for den enkelte typisk
en mindre skonomisk belastning end at bygge nyt, ogi lyset af den aktuelle
okonomiske usikkerhed vil det for nogle vaere mere attraktivtatrenovere en
eksisterende bolig end at bygge nyt. Renoveringsmarkedet for private boli-
ger ventesderfor at vokse med 2,6 pct.i 2026 og yderligere 3,6 pct. i 2027.

Boks 1: Boligbyggeriets folsomhed overfor stigende energipriser

Flere byggematerialer har en stor prisfelsomhed overfor udviklingen i oliepriserne.
Udgangspunktet for prognosen er, at olieprisen gradvis falder igen frem mod slut-
ningen af 2027, sa de negative effekter pa boligbyggeriet bliver midlertidige. Da det
tager lidt tid, for olieprisstigninger slar igennem i alle materialepriser, vil materiale-
priserne vaere stigende i 2026-27, men stigningen vil flade ud i Isbet af perioden.
Materialepriserne udger godt to tredjedele af byggeomkostninger pa boliger, mens
den sidste tredjedel udgeres af arbejdsomkostninger.

Der er dog en betydelig usikkerhed om, hvordan olieprisen udvikler sig over prog-
noseperioden, og dermed ogsa om hvordan materialepriserne udvikler sig. Som et
illustrativt udgangspunkt kan vi antage, at materialeprisstigningerne fra primo 2026
bliver det halve af, hvad de var i 2022-23. Selv om materialeprisstigninger ikke ind-|
gar direkte iprognosen for boliginvesteringerne, vurderes det at vaere et realistisk
udgangspunkt for prognosen.

Dette udgangspunkt vil fere til, at de samlede byggeomkostninger ved en bolig sti-
ser med 4,1 pct. 12026 og 2,6 pct. i 2027. Til sammenligning var stigningen 1,5 pct.
i 2024 og 2 pct. i 2025. Det vil haeve opferelsesprisen pa et gennemsnitligt parcel-
hus med 176.000 kr. 12026 og yderligere 117.000 kr. i 2027. Til sammenligning var




prisstigningen pa nyopferelse af et tilsvarende hus 63.000 kr. i 2024 og 83.000 kr.
i 2025. Selv ved en noget mildere prisstigning end i 2022-23 stiger opferelsesprisen
altsa naesten dobbelt sa meget i de kommende ar som i de sidste to ar.

Som en illustrativ felsomhedsberegning kan det i stedet antages, at materialepri-
serne fra primo 2026 stiger lige sa meget som i 2022-23. | sa fald vil de samlede
byggeomkostninger ved en bolig stige med 7,3 pct. i 2026 og 4,3 pct. i 2027, altsa
henholdsvis 3,2 og 1,7 procentpoint mere end i udgangspunktet. Opferelsesprisen
pa et parcelhus vil sa i stedet stige med 312.000 i 2026 og yderligere 198.000 i
2027, altsa henholdsvis 136.000 og 80.000 mere end i udgangspunktet. Forskellen
ses i figuren herunder.

Yderligere materialeprisstigninger vil gore det dyrere at bygge
Arlig prisstigning pa et gennemsnitligt parcelhus, historisk og i forskellige
scenarier for materialeprisstigninger
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Anm.: Der tages afsasti et parcelhus pa 213 kvadratmeter med en opferelsespris pa 20.000 kr. pr. kvadratmeter i 2025.
Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

De hojere omkostninger har naturligvis negative konsekvenser for nybyggeriet. En
forskel i denne sterrelsesorden vurderes at kunne betyde, at den ventede indhent-
ning i boligbyggeriet udebliver i prognoseperioden.

Hvis boliginvesteringerne reagerer pa samme made som de historisk har gjort pa
yderligere stigninger i byggeomkostningerne, nar der kontrolleres for renter og
salgspriser, er konsekvensen af falsomhedsscenariet, at boliginvesteringerne falder
med 2,3 pct. i 2026 og yderligere 1,7 pct. i 2027. Den relativt store nedgang i 2027
afspejler, at der typisk er en vis forsinkelse fra et boligbyggeri pabegyndes, til byg-
igeaktiviteten smitter af pa boliginvesteringerne.




Erhvervsinvesterin-
gerne ventes at vokse
i lavt tempo...

... seerligt understottet
af store fabriksbygge-
rier...

... mens SMV'er ven-
tes at veere tilbagehol-
dende med atinve-
stere i byggeri...

Yderligere stigninger i materialepriserne kan udszette den
ventede vaekst i boligbyggeriet

Betydningen af yderligere materialeprisstigninger pa boliginvesteringerne
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Anm.: | felsomhedsberegningen laegges det til grund, at materialeprisstigningerne ved nybyggeri stiger, sa stigningen i
2026-27 hzeves fra det halve af stigningen i 2022-23 til det samme som i 2022-23.

Kilde: Danmarks Statistik og DI-beregninger

Det skal understreges, at der alene er tale om et illustrativt eksempel pa materiale-
prisernes betydning for opfarelsespriser og videre for nybyggeriet. Hgjere energi-
priser har ogsa betydning for boligbyggeriet ad andre kanaler end materialepriser,
blandt andet ved at renterne stiger, og gkonomien taber tempo. Disse effekter vil
blive kraftigere, jo hejere olieprisen kommer op. Omvendt kan hgjere energipriser
indirekte understotte renoveringsmarkedet ved at gere energirenoveringer relativt

mere attraktive.

Store projekter holder erhvervsbyggeriet i gang
Erhvervenesbygge- og anlaegsinvesteringer omfatter nybyggeri og hovedre-
paration af private erhvervsbygninger samt private anlaegsinvesteringer.
Derudover omfatter de private bygge- og anlaegsinvesteringer de offentlige
investeringer i markedsmaessige bygninger og anlaeg, altsa bygninger og an-
leg, der overvejende finansieres af brugerne.

Selv om erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer dykkede ifjerde kvartal
af 2025, ligger de fortsat pa et hejt niveau. De synes at vaere stort set upa-
virkede af de rente- og materialeprisstigninger, der seenkede boligbyggeriet
i 2022-23. Samlet blev det i 2025 til en vaekst i erhvervenes bygge- og an-
legsinvesteringer pa 2,5 pct. | prognoseperioden ventes vaeksten at fort-
seette i lidt lavere tempo med en fremgang pa1,6 pct.i2026 ogpa 0,5 pct.
i2027.

Det hgje niveau for bygge- og anlaegsinvesteringerne daekker iszer over, at
der for ojeblikket foregar store fabriksbyggerier i nogle af landets sterste
virksomheder, blandt andet Novo Nordisk og Fujifilm. De fleste af byggeri-
erne forventes at blive afsluttet i lobet af prognoseperioden, mens enkelte
byggerier raekker ind i 2028.

Det gvrige erhvervsliv ventes omvendtat vaere noget mere tilbageholdende
med at foretage investeringer i nybyggerii de kommende ar. Derfor forven-
tes det samlede pabegyndte erhvervsbyggeri at sta stort set stille over



... pa grund af hgjere
renter og materiale-
omkostninger

Der ventes ggede in-
vesteringer i energi-
infrastruktur...

... og der investeres
allerede megeti trafi-
kalinfrastruktur

prognoseperioden. Sarligt forventes industrien at vaere ramt. Knap halvde-
len af industrivirksomhederne melder om at vaere produktionsbegraensede
af mangel pa efterspargsel, og en overvaegt af virksomheder i industrien for-
venter faldende investeringer i land, bygninger og infrastruktur.

Nybyggeriet, der omfatter omkring halvdelen af produktionsvaerdien i er-
hvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer, peger dermed en smule ned i
prognoseperioden. Tilbageholdenheden afspejler iseer den uforudsigelige
okonomiske situation, der gor det svaert for virksomhederne at planleegge
fremtidige investeringer. Ligesom husholdningerne rammes virksomhe-
derne ogsa af udsigten til stigende renter og byggematerialepriser, som gger
omkostningerne ved opferelse og finansiering af nybyggeri.

Virksomhederne vil vaere tilbageholdende med at igangsatte byggerier
Arligt pabegyndt etageareal
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Anm.: Bygningstyperne opgeres efter anvendelsesforhold og ikke bygherreforhold. @vrige bygninger omfatter sommerhuse, kolonihavehuse,
garager, carporte og udhuse. Data til hgjre for den lodrette linje er DI's sken. Tal for 2024-25 er estimeret af Danmarks Statistik og kan justeres.

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Selv om aktiviteten pa de store fabriksbyggerier aftager i de kommende ar,
traekkes erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer til gengeeld op af store
udbygninger af el- og fiernvarmenettet. | de seneste ar har der vaeret massiv
vaekst i efterspargslen efter kapacitet pa elnettet, og over prognoseperioden
ventes fortsat vaekst i de allerede store anlaegsinvesteringer i udbygningen
af energiinfrastrukturen. Investeringsniveauet afhaenger dog af fremdriften i
tidsplanerne, der tidligere har vaeret udfordret af forlengede sagsbehand-
lingstider samt udfordrede leveranderkaeder i en tid, hvor eftersporgslen ef-
ter elektrificering er voldsomt stigende i hele Europa.

Erhvervenes anlaegsinvesteringer loftes ogsa af store infrastrukturprojekter
rundt om i landet. Det gzlder seerligt Femern-forbindelsen, hvor nedsznk-
ningen af tunnelelementer netop er gaet i gang. Anleegget af Femern-tunne-
len ventes afsluttet i 2031 og vil saledes skabe aktivitet prognoseperioden
ud. Efter et par ars pause skaber metrobyggerierne i Kebenhavn ogsa fornyet
aktivitet fra 2027, nar metroudvidelsen til Ydre Nordhavn pabegyndes.



Samletseter er-
hvervsinvesteringerne
mindre prisfelsomme
end boliginvesterin-
gerne

Energirenoveringsdi-
rektivskaber vaekst pa
det lille renoverings-
marked

Der ventes kraftig
vaekst i de offentlige
bygge- og anlaegsinve-
steringer...

... isaer pa grund af
Forsvarets byggerier

Offentlige investerin-
ger i infrastruktur for-
bliver pa et hgijt ni-
veau

@gede investeringer i
klimasikring i progno-
seperioden

Aterhvervsbyggeriet i sd udstrakt grad traekkes op af fa, store, igangvaerende
projekter betyder ogsa, at erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer i min-
dre grad end boligbyggeriet vurderes at vaere falsomt over for aendringer i
energipriserne. Yderligere olieprisstigninger og materialeprisstigninger kan
dog betyde, at sma og mellemstore virksomheder samt landbrugvil udskyde
planlagte byggeprojekter.

Renoveringsmarkedet udger kun en mindre del aferhvervenes bygge- ogan-
legsinvesteringer. Men som felge af EU-direktivet om bygningers energi-
maessige ydeevne vurderes erhvervsrenoveringerne at vaere voksende mod
slutningen af prognoseperioden. Senest i 2030 skal de 16 pct. af erhvervs-
bygningerne, der har darligst energimaessig ydeevne, have reduceret deres
energiforbrug gennem energirenoveringer.

Offentlig vaekst opvejer tilbagegang i det private

De offentlige bygge- og anlaegsinvesteringer faldt i 2025 forholdsvis kraftigt
med 10 pct. Til gengeeld er der udsigt til en endnu sterre vaekst i prognose-
perioden, hvor de offentlige bygge- og anlagsinvesteringer ventes at
vokse med 8,0 pct. i 2026 og yderligere 10,0 pct. i 2027. Selv om de of-
fentlige investeringer udger en mindre del af den samlede aktivitet i bygge-
og anlaegsbranchen, ventes de derfor at kompensere for meget af den ned-
gang, der er udsigt til i andre dele af branchen. Den kraftige vaekst i de of-
fentlige bygge- og anlaegsinvesteringer skal ses i lyset af udrulningen af ac-
celerationsfonden i lebet af 2025 0g 2026, hvoren del af midlerne antages
at blive udmentet i bygge- og anlegsinvesteringer. Fonden har til formal at
opbygge forsvarets kampkraft.

| lebet af 2026 begynder byggeriet af 31 nyeindkvarteringsbygninger spredt
over landet, der skal huse nye varnepligtige. Byggeriet ventes at fortsaette
til 2028. Desuden ombygges og udvides kasernerne i blandt andet Oksbael,
Antvorskov og Aalborgsamt Fladestation Korserfrem mod 2028. Forsvarets
byggerier er dermed med til at lofte de offentlige byggeinvesteringer szerligt
i 2027.

De offentlige anlaegsinvesteringer loftes i prognoseperioden af de trafikale
projekter, der igangsattes under Infrastrukturplan 2035 - mest markantan-
legget af den tredje Limfjordsforbindelse, der pabegyndesi2027. Pa bane-
omradet ventes aktiviteten at ga en smule ned i 2027, efterhanden som den
igangvaerende elektrificering af jernbanen afsluttes’.

Klimasikringsinitiativer ventes ogsa at sikre eftersporgsel i anlaegsbranchen
i prognoseperioden. | forbindelse med finansloven for 2026 er det aftalt at
bruge knap en milliard kroner pa nyeinitiativer vedr. klimasikring i perioden
2026-29.12026 udmentes 82 mio. kr. til Kystpuljen, der yder statte til kom-
munale kystsikringsprojekter. | 2027 udmentes 150 mio. kr. til Kystpuljen

Der bygges ogsa jernbanei forbindelse med Femern-tunnelen og metrobyggeriet i Kebenhavn, men
de betragtes som markedsmaessige og dermed en privat anlaegsinvestering.
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Der ventes en mindre
vaekst i bygge- og an-
leegsbeskaeftigelsen

Beskaeftigelsen er ak-
tuelt til den hgje side
sammenlignet med
aktiviteten

og yderligere 150 mio. kr. til klimasikring af ejendomme og bevaringsvaer-
dige bygninger.

Beskaeftigelsen har passeret 200.000, men ventes at flade ud

| 2025 var der samlet 187.500 lenmodtagere i bygge- og anlaegsbranchen,
svarende til en fremgang pa 3.700 fra 2024. Nar man laegger selvstaendige
til, vurderes beskaeftigelsen i branchen derfor akkurat at have passeret
200.000i 2025. Antallet af beskaeftigede har vaeret stigende gennem 2025,
nar man tager hgjde foralmindelige seesonudsving. Det betyder dogogsa, at
beskaeftigelsen aktuelt er forholdsvis hgj sammenlignet med aktiviteten i
branchen. Det betyder - sammen med de afdeempede vaekstforventninger
- at der kun ventes en svag vaekst i bygge- og anlaegsbranchens beskaef-
tigelse pa 200 i 2026 og 900 i 2027.

Der ventes kun svag beskaftigelsesvakst i de kommende ar
Antal beskeeftigede i bygge- og anlaegsbranchen
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Anm.: Tal for 2026-27 er DI's skan. Tal for 2025 bygger pa realiserede tal for antallet af Ianmodtagere og DI's sken over antallet
af selvsteendige.

Kilde: Danmarks Statistik og DI

Pa trodsaf faldende aktivitet er beskaeftigelsen i bygge- og anleegsbranchen
steget de seneste ar. Det betyder, at beskaeftigelsen iforhold til aktivitetsni-
veauet i 2025 var pa sit hgjeste siden 2016. For hver milliard, der blev inve-
steret i bygge- og anlaegsbranchen, var der i 2025 626 beskaeftigede. De
neeste ar ventes niveauet at normalisere sig lidt, sa der i 2027 vil vaere 610
beskaeftigede pr. investeret milliard, svarende til niveauet i perioden 2015-
19. Normaliseringen afspejler blandt andet, at en stor del af de kommende
ars vaekst ventes at ske i anlaegsbranchen, hvor beskaeftigelsesbehovet er
langt mindre end i nybyggeri og anlaeg.
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Beskaftigelsen falder sammenlignet med investeringsniveauet
Antal beskeeftigede i bygge- og anlaegsbranchen pr. investeret milliard
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Anm.: Tal for 2026-27 er DI's sken. Bygge- og anlaegsinvesteringerne er opgjort i 2025-priser.
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Hver femte virksom- Selv om beskaftigelsen mange steder i bygge- og anlaegsbranchen er vokset
hed begrzenses af en- hurtigere end aktiviteten, er der andre dele af branchen, hvor der er sa hgj
ten mangel pa ar- aktivitet, at mangel pa arbejdskraft er en udbredt produktionsbegraensning.
bejdskraft eller man- Manglen pa arbejdskraft har doggenerelt vaeret pa retur over det seneste ar,
gel pa eftersporgsel og i april 2026 meldte 21 pct. af virksomhederne i bygge- og anlaegsbran-

chen om, at deville kunne producere mere, hvis de havde adgang til kvalifi-
ceret arbejdskraft. En anelse flere, nemlig 22 pct., melder om, at de kunne
producere mere, hvis efterspergslen vartil det. Det star i kontrast til det me-
ste af perioden siden 2017, hvor manglen pa arbejdskraft har veeret sterre
end manglen pa efterspargsel.
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Der er saerligt mangel
paVVS’ere

Pa tvaers af bygge og anlaag mangler lige mange arbejdskraft og efterspgrgsel
Udvalgte produktionsbegraensninger ved bygge og anlaeg
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Mangel pa arbejdskraft

Mangel pa efterspgrgsel

Anm.: Seneste observation er fra april 2026.
Kilde: Danmarks Statistik

Manglen pa arbejdskraft er szerligt udbredt hos VVS-installatererne, hvor
hver tredje virksomhed melder om at kunne producere mere, hvis de havde
adgang til mere kvalificeret arbejdskraft. | anleegsbranchen, hvor manglen
pa arbejdskraft tidligere harvaeret meget udbredt, er denne produktionsbe-

graensning mere end halveret over det seneste ar. | dag melder 16 pct.

af

virksomhederne i anleegsbranchen om mangel pa arbejdskraft mod 36 pct.
for et ar siden. Alt i alt melder godt halvdelen af virksomhederne i bygge- og
anlaegsbranchen dog om, at de ikke har nogen produktionsbegraensninger.
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