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Donald Trump sveekker vaeksten |
dansk erhvervsliv

Donald Trump og den nye amerikanske administration
har negativ effekt pa dansk veekst, beskaeftigelse og in-
vesteringer. De store amerikanske toldstigninger har
svaekket verdensgkonomien og de danske vaekstmulig-
heder. Der er dog stadig udsigt til fremgang i Danmark

og udlandet.
Hver anden virksom- Nye svar fra DI’s Virksomhedspanel viser entydigt, at Donald Trump og den
heds vaekstudsigter er nye amerikanske administrations politiske linje samlet set har negativ effekt
negativt pavirket af pa dansk erhvervsliv. Halvdelen af DI’s medlemmer vurderer, at den nye po-
den nye politiske linje litiske linje fra USA mindsker deres vaekstudsigter, mens der er ganske fa
i USA som ser det som en fordel for deres vaekstudsigter.

Trump er skidt for danske virksomheder
Hvordan forventer du, at den nye administration i USA vil pavirke din virksomhed i 20257
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Veekstudsigter Antal medarbejdere Investeringer

Anm.: Besvarelserne er veegtet i forhold til beskeeftigelsen
Kilde: DI's Virksomhedspanel, juni 2025, 475 besvarelser
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Mindskede forvent-
ninger til beskaefti-
gelse og investeringer

Eksportvirksomheder
er hardest ramt

Mangel pa eftersporg-
sel er historisk hgj i in-
dustrien

Den nye politiske linje i USA har ogsa mindsket virksomhedernes forvent-
ninger til bade beskaftigelse og investeringer. Det er cirka hver fjerde virk-
somhed som har mindsket deres forventninger til beskaftigelse og investe-
ringer.

Det er eksportvirksomhederne, som er hardest ramt af den nye politiske linje
fra USA. Det er 2/3 af eksportvirksomhederne som har faet mindsket deres
vaekstudsigter, mens det tilsvarende gzelder for 1/3 af virksomhederne uden
eksport.

Eksportvirksomhedernes vakstudsigter er hardere ramt af ny linje fra USA
Hvordan forventer du, at den nye administration i USA vil pavirke din virksomhed i 20257
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Eksportvirksomheder Virksomheder uden eksport
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Anm.: Besvarelserne er veegtet i forhold til beskeeftigelsen
Kilde: DI's Virksomhedspanel, juni 2025, 475 besvarelser

Eksportvirksomhederne har ogsa mere negative vurderinger af effekterne pa
beskaeftigelse og investeringer. Virksomhederne uden eksport angiver, at
den nye politiske linje i USA ikke har pavirket deres forventninger til investe-
ringerne.

Ifolge Danmarks Statistik er mangel pa efterspergsel en stor begraensning
for produktionen i dansk industri. Det er halvdelen af de danske industrivirk-
somheder, som angiver at mangel pa efterspergsel er en produktionsbe-
graensning. Det er en historisk hgj andel som begraenses af mangel pa kun-
der.



Industrien mangler or-
drer fra udlandet

Stor mangel pa efterspergsel i dansk industri
Andel virksomheder der angiver mangel pa efterspgrgsel som en produktionsbegraensning
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Manglen pa efterspergsel fremgar ogsa af industriens vurdering af behold-
ningen af eksportordrer. Der har over de seneste maneder veaeret et markant
dyk i industriens vurdering af den samlede ordrebeholdning. Vurderingen af
beholdningen af eksportordrer ligger aktuelt pa det laveste niveau siden fi-
nanskrisen. Der er en klar overvaegt af industrivirksomhederne som ikke fin-
der beholdningen af eksportordrer som vaerende tilstraekkelig.

Industrien mangler ordrer fra eksportmarkederne
Negative veerdier angiver overvaegten af virksomheder som finder ordrerne ikke tilstreekkelige
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Usikkerhed om told-
forhandlinger kan
godt have givet et
midlertidigt dyk

Nedjusteringer af
prognoser verden
over

Stor nedjustering i
USA, Canada og Me-
xico

Kina vil holde en hand
under vaeksten

Det store dyk i efterspergslen og ordrebeholdningen kan godt vaere midler-
tidigt stort som folge af de igangvaerende toldforhandlinger mellem USA og
EU. Den store usikkerhed om de fremtidige handelsvilkar kan have faet
mange kunder til at afvente udfaldet af de igangvaerende forhandlinger om
told.

Donald Trump har lagt told pa et meget bredt udsnit af varer fra stort set alle
lande i verden. De massive toldstigninger er gift for verdensgkonomien, og
vi har over det seneste halve ar set markante nedjusteringer af vaekstudsig-
terne for en lang raekke lande verden over.

Over det seneste halve ar er det iseer prognoserne for USA, Canada og Me-
xico som har lidt et alvorligt knaek. For alle tre lande er vaekstudsigterne for
2025 og 2026 samlet set blevet nedjusteret med to procent. Der er ogsa
markante nedjusteringer af vaeksten i Europa og Asien. Vaekstudsigterne for
eurozonen er forelgbigt blevet reduceret med knap et procentpoint, men
der hersker aktuelt stor usikkerhed om udfaldet af forhandlingerne om told.

Markante nedjusteringer af global vaekst over det seneste halve ar
Samlet aendring i realvaekst i BNP i 2025 og 2026 i Oxford Economics prognoser fra

december 2024 og juni 2025 o
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Kilde: Oxford Economics prognoser fra december 2024 og juni 2025

Der har hen over foraret vaeret en kraftig eskalering af toldkrigen mellem
USA og Kina. Selv om de to lande har lavet en aftale som begraenser told-
stigningen, sa tolden vil fortsat vaere markant hgjere end for et halvt ar siden.
Vakstudsigterne for Kina er samlet set ikke blevet markant nedjusteret,
hvilket skyldes, at den kinesiske regering forventes at modga vaekstnedgan-
gen med store lempelser af finanspolitikken som vil modga nedgangen i ek-
sporten.



Stadig fremgang pa
trods af nedjusterin-
ger

Blot 12 procent vaekst
i USA er uszaedvanligt

Fortsat svag veekst i
Europa

Dansk erhvervstillid
er stadig til den posi-
tive side

Pa trods af de store nedjusteringer af vaeksten sa er der stadig udsigt til frem-
gang i verdensgkonomien, men vaeksten bliver ikke lige sa markant som der
blev skennet for den nye politiske linje fra USA.

Prognose for vaeksten i verdensgkonomien
Realveekst i BNP

BNP-veegt Eksport-
(PPP) veegt

2023 2023 2024 2025 2026
USA 12,5 15,3 2,8 1,5 1,8
Canada 1,1 1,3 1,6 0,8 0,3
Mexico 1,4 0,8 1,2 0,1 1,8
Storbritannien 1,8 5,8 1,1 1,1 0,9
Eurolandene 12,4 32,5 0,8 1,1 0,8
- Tyskland 2,7 12,2 -0,2 0,2 0,9
Swerige 0,3 7,6 1,0 1,4 2,2
Osteuropa 7,8 4,7 3,5 2,2 2,0
- Rusland 2,4 0,1 4,3 0,8 0,5
- Polen 0,8 2,9 2,9 3,3 3,2
Asien 36,7 14,9 4.1 3,6 3,5
- Japan 3,0 1,4 0,2 0,8 0,3
- Kina 14,8 4,2 5,0 4,7 4.1
- Indien 55 1,0 6,7 6,5 6,6
Syd- og Mellemamerika 7,3 2,2 2,0 2,1 2,0
- Brasilien 1,9 1,1 3,0 2,5 1,5
Afrika 3,2 1,9 3,5 3,6 4,0
Verden, BNP-vaegtet 100,0 - 3,1 2,7 2,7
Verden, eksportvaegtet - 100,0 1,8 1,6 1,6

Anm.: Eksportvaegten er baseret pa samlet eksport
Kilde: Oxford Economics, IMF, Danmarks Statistik og DI

En vaekst i USA pa 1'2 procent er lavt efter en amerikansk malestok. | labet
af de seneste 33 ar er det kun sket fire gange, at arsvaeksten i amerikansk
gkonomi har vaeret sa lav, og det er sket i forbindelse med it-boblen, finans-
krisen og coronakrisen. USA naboer fra Canada og Mexico vil ogsa opleve
svag vaekst, mens Kina og Indien ogsa i de kommende ar vil opretholde en
ganske hgj vaekst.

Europaeisk ekonomi vil ogséa i de kommende ar opleve svag vaekst. Stigende
udgifter til forsvaret vil satte lidt fart pa vaeksten. Den store tyske investe-
ringspakke vil ogsa stimulere gkonomien, men effekterne ventes forst for al-
vor at vise sigi 2026 og arene derefter.

Samlet set er der stadig fremgang pa fremgang pa de danske eksportmarke-
der, selv om vaeksten er nedjusteret en del over det seneste halve ar. Indu-
strien har fortsat positive forventninger til produktionen, og den samlede er-
hvervstillid ligger ogsa hejere end det historiske gennemsnit. Industrien, der



Dl's medlemmer ser
stadig veekstudsig-
terne som gode

Fremgang uden for in-
dustrien

er meget afhaengig af eksport, har set erhvervstilliden falde over de seneste
maneder, mens serviceerhvervene fortsat ser forholdsvist lyst pa tilvaerel-
sen.

Pa trods af de negative effekter fra den politiske linje i USA, sa ser DI's med-
lemmer fortsat deres vaekstudsigter som gode. Donald Trumps mange told-
stigninger har taget toppen af vaeksten, men der vil stadig veere fremgang i
dansk ekonomi.

Hvordan er din virksomheds vakstudsigter?
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Selv om industrien aktuelt meder udfordringer pa eksportmarkederne, sa er
der fortsat gang i privatforbruget. Lav inflation, stigende kebekraft og rente-
saenkninger giver husholdningerne eget luft i budgettet. Der er ogsa udsigt
til stor vaekst i det offentlige forbrug i de kommende ar. Arbejdsmarkedet
udvikler sig ogsa fortsat utrolig positivt, hvilket er tegn pa at der er fremgang
dele af dansk skonomi pa trods af den negative vaekst i BNP i farste kvartal.

Sadan har vi gjort

Analysen bygger pa en spergeundersggelse blandt DI’'s medlemmer foreta-
get mellem den 3. og 16. juni 2025. 475 virksomheder, der til sammen re-
praesenterer 57.000 ansatte i Danmark, har svaret pa undersoggelsen.




