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Fremgang | bygge- og anlaegsbran-
chen i en usikker verden

Efter nogle ar med tilbagegang i investeringerne i bygge-
og anleegsbranchen, sa vendte det i 2024, hvor der var
en lille fremgang. Vaeksten fortsaetter ind i 2025, hvor in-
vesteringerne i branchen forventes at stige med 6 pct. |
2026 forventes vaeksten at falde til knap 2 pct.

Naesten 200.000 be- Efter nedgang i investeringerne i bygge- og anlaegsbranchen i 2023 vendte
skeeftigede i bygge- og billedet i 2024 med en mindre fremgang. | ar og til naeste ar ventes investe-
anlaegsbranchen til ringerne at stige igen. Billedet har ikke vaeret helt det samme for byggebe-
naeste ar skaeftigelsen, hvor der har veeret fremgang i hele perioden. | 2026 ventes der

at vaere naesten 200.000 beskaeftigede i bygge- og anlaegsbranchen. Det er
dog et sken, som er forbundet med stor usikkerhed, da den geopolitiske sta-
bilitet i gjeblikket er voldsomt udfordret. Usikkerheden skabes iseer af de
skiftende voldsomme udmeldinger fra USA, men ogsa fra krigen i Ukraine
som medferer enorme investeringer i forsvarsindustrien.

Forventninger til udviklingen i bygge og anleeg
Niveau 2024 2023 2024 2025 2026

Mia. Kr. Procentvis maengdeaendring
Boliginvesteringer 161 -12,4 2,0 3,6 2,4
@vrige bygge- og anlaegsinvesteringer 166 3,6 -1,3 8,4 1,1
- Erhvervenes bygge- og anlaegsinvesteringer 117 4,3 -2,1 53 1,1
- Offentlige bygge- og anlaegsinvesteringer 49 1,8 0,5 15,8 1,1
Bygge- og anlagsinvesteringeri alt 327 -4,8 0,3 6,0 1,7
Byggebeskaftigelse (antal personer) 196.900 300 2.400 400 2.000

Anm.: Tal for investeringer er skgn fra 2025K2 og frem. Byggebeskaeftigelsen er skgn for 2025 og 2026
Kilde: Danmarks Statistik og DI
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Renterne er faldet og
ventes at falde yderli-
gere

Stor usikkerhed fra
USA

Renterne falder igen - og faldet forventes at fortsaette

Efter at bade den korte og den lange rente steg kraftigt fra 2021 og frem, er
billedet vendt, og renterne er pa vej ned igen. Det er iszer de korte renter,
som er faldet. Den lange rente er dog ogsa faldet fra godt 5 pct. til nu ca. 4
pct. | den kommende tid forventes de korte renter at falde yderligere, mens
de lange renter vil vaere stort set uaendrede, som forventet i den seneste
pkonomiske redegorelse fra @konomiministeriet.

| takt med at renterne er faldet, og der er udsigt til yderligere fald, sa ser
billedet ogsa lysere ud for bygge- og anlaegsbranchen. For det forste bliver
det billigere at finansiere bade private og kommercielle projekter. For det
andet vil et lavere renteniveau alt andet lige skubbe boligpriserne i positiv
retning, hvilket har to implikationer. Friveerdierne oges, og dermed gges mu-
lighederne for renovering af boliger, og det bliver ogsa mere attraktivt at
bygge nye boliger.

Efter store rentestigninger er realkreditrenterne ved at falde igen
Den lange og den korte rente for realkredit

Procent

W

N-=20-2NWOooON®

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

e Kort rente Lang rente

Anm.: Renten for maneden er beregnet pa baggrund af ugentlige observationer.
Kilde: Macrobond og DI

Da renterne steg fra 2021 og frem, beted det, at en del projekter blev ud-
skudt i takt med, at finansieringsomkostningerne steg. Samtidig medferte
usikkerheden om fremtiden, og om hvor lang tid det ville tage at fa bugt med
den enorme stigning i inflationen, et nedadgaende pres pa investeringerne.
Nu hvor inflationen er under kontrol, og renterne er pa vej ned, bliver faerre
projekter udskudt. Det er med til at saette gang i investeringerne igen.

Selvom usikkerheden fra den hgje inflation er aftaget, er der desvaerre andre
kilder til usikkerhed, der er blevet mere markante. Efter at Donald Trump
indtog embedet som praesident i USA, har usikkerheden vedrerende USA’s
handels- og ekonomiske politik markant gget. Der er blevet introduceret



Reallgnnen er genop-
rettet og kebekraften i
befolkningen er stor

omfangsrige toldsatser pa varer importeret fra hele verden. En betydelig del
af disse toldsatser er efterfolgende blevet udsat, men det er vanskeligt at
forudsige det endelige udfald. USA’s handelsstrategi i forbindelse med told
er i gjeblikket meget uforudsigelig, hvilket generelt skaber usikkerhed om-
kring antallet af fremtidige handelshindringer mellem USA og andre lande.
Mindre global handel vil sandsynligvis resultere i lavere gkonomisk vaekst,
hvilket ogsa pavirker erhvervslivets investeringsbeslutninger i negativ ret-
ning.

Reallgnnen og den disponible indkomst er genoprettet

| lebet af 2021 begyndte inflationen at stige markant fra et niveau, der 1a un-
der 2 pct. | oktober 2022 toppede den pa 10,1 pct. Siden da er inflationen
faldet markant igen, og nu ligger den pa et niveau lige under 2 pct. Det var
iszer energikrisen i forleengelse af Ruslands invasion af Ukraine og udfordrin-
ger med forsyningskaederne, der pressede prisniveauet op. Da lgnniveauet
ikke fulgte med i samme omfang betod det et stort dyk i reallennen fra 2021
til 2023. Udfordringerne med forsyningskaederne havde ogsa en direkte ef-
fekt pa omkostningsniveauet i bygge- og anlaegsbranchen, som steg mar-
kant fra 2021 til 2023. Det har utvivisomt lagt en deemper pa boliginveste-
ringerne.

| takt med at reallennen faldt, sa blev forbrugsmulighederne i samfundet
mindre, og isar privatforbrugerne var mere tilbageholdende end ellers med
at renovere deres boliger eller investere i nye boliger. Siden er reallennen
genoprettet, og der er ikke lzengere udfordringer fra denne kant. Det bety-
der, at der kan ligge et opsparet behov for isaer renoveringer af boliger. | de
kommende ar forventes kebekraften i befolkningen at stige yderligere dre-
vet frem af blandt andet skattelettelser og en fortsat forventet hgj beskaefti-
gelse, og det vil alt andet lige oge aktiviteten i bygge- og anlaegsbranchen.



@gede boliginveste-
ringer i ar og til naeste
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Nybyggeriet forventes
at falde i de kom-
mende ar

Reallennen er genoprettet
Udvikling i reallgnnen pa DA-omradet
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Kilde: DA's Ignstatistik

Renovering traekker boliginvesteringerne op

Boliginvesteringerne bestar af nybyggeri og hovedreparation af boliger og er,
som beskrevet ovenfor, meget felsomme over for 2endringer i renteudviklin-
gen, boligpriserne og den disponible indkomst. | takt med de stigende ren-
ter, nedgang i reallennen og generel usikkerhed om den gkonomiske udvik-
ling faldt boliginvesteringerne med 7,5 pct. i 2022 og yderligere 12,4 pct. i
2023. Sidste ar vendte billedet dog, og der var en mindre fremgang pa 2 pct.
| &r og i 2026 skenner vi en fortsat fremgang pa henholdsvis 3,6 pct." og 2,4
pct.

Pa trods af at der samlet set forventes fremgang i boliginvesteringerne, sa
ventes faldet i nybyggeriet af boliger at fortsaette i de kommende ar. Det vil
dog ikke vaere sa store fald som tidligere. Den primare arsag er, at vi kom-
mer fra et meget hojt niveau af boligbyggeri, som blandt andet var drevet af
de meget lave renter i de foregaende ar kombineret med boligskatterefor-
men, som beted, at der var en skatterabat pa boliger, som man ejede for
2024. Det vil sige, at der har veeret et stort behov for at bygge, sa boligerne
kunne blive solgt inden 2024 - derfor kommer vi fra et meget hgjt niveau,
der ikke kan forventes at blive opretholdt. Nu falder nybyggeriet mindre end
tidligere forventet, da renterne er begyndt at falde samtidig med, at ekono-
mien generelt er sund. Den sterste udfordring i gjeblikket er den usikkerhed,
som isaer kommer fra den forte politik i USA.

" Skennet for 2025 er opjusteret i forhold til DI’s prognose fra maj maned, da Danmarks Statistik har

offentliggjort data for 1. kvartal 2025, som la hgjere end forventet.



Pzene stigninger i in-
vesteringerne i ho-
vedreparationer

Ogsa fremgang inden
for bygningsrepara-
tion

Pabegyndte boliger falder fra et hgjt niveau
Antal pabegyndte boliger sammenholdt med den lange realkreditrente

Antal padbegyndte boliger, 1.000 Lang rente, pct.
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Anm.: Der er tale om sken for antallet af pabegyndte boliger fra 2023 og frem
Kilde: Danmarks Statistik, Macrobond og DI

| lyset af de solide finanser i husholdningerne, hvor tabet i reallgnnen er ind-
hentet, beskaftigelsen forventes at fortsaette pa et hejt niveau og friveerdi-
erne i boligerne stiger i takt med de stigende boligpriser, sa forventes om-
fanget af hovedreparationer af boliger at stige yderligere i 2025 og 2026.
Samlet set ventes renoveringsmarkedet at stige med henholdsvis 7 pct. og
6 pct. de to ar.? Med til billedet horer ogsa, at der i gjeblikket bliver handlet
utroligt mange boliger. Og da der typisk bliver foretaget en del renovering i
forbindelse med handler, sa er det ogsa med til at gge aktiviteten. Markedet
for hovedreparationer er storre end nybyggeriet, og dermed betyder det, at
boliginvesteringerne samlet set stiger.

De mindre renoveringer (bygningsreparation) forventes at stige i samme
omfang som hovedreparation af boliger. Det er den type renovering, som
"blot” vedligeholder boligernes vaerdi og ikke oger vaerdien (som hovedre-
paration gor). Disse renoveringer taller dog ikke med i boliginvesteringerne.

Erhvervenes investeringer traekkes af renovering og anlaeg
Private bygge- og anlaegsinvesteringer bestar af nybyggeri og hovedrepara-
tion af private erhvervsbygninger, private anlaegsinvesteringer, investeringer
i offentlige markedsmaessige bygninger og offentlige markedsmaessige an-
laegsinvesteringer.

Det er i hgj grad de samme tendenser, der spiller ind pa erhvervslivets inve-
steringer, som det er pa boliginvesteringerne. Grundlaeggende set, sa er den

2 Demere detaljerede tal findes i et bilag, der ligger pa DI’s hjemmeside.



Nedgang i nybyggeri
inden for erhvervsli-
vet

Flere investeringeri
renovering af er-
hvervslivet bygninger

Flere anleegsinveste-
ringer

danske gkonomi i god form, og det burde alt andet lige betyde, at investe-
ringerne var stigende.

Som beskrevet ovenfor er der dog i ojeblikket markant sterre usikkerhed i
verdenshandlen end normalt, da USA presser pa for handelshindringer.
Usikkerheden er enorm, og det ma alt andet lige betyde, at den internatio-
nalt orienterede del af erhvervslivet holder mere igen med storre investerin-
ger og afventer afklaring pa hvor i verden, man skal foretage sine investerin-
ger. Derfor forventer vi en nedgang i det pabegyndte byggeri for erhvervsli-
vet. Det skal dog pointeres, at Novo Nordisk i gjeblikket foretager store in-
vesteringer flere steder i landet, og det er med til at holde handen under de
samlede erhvervsinvesteringer.

Erhvervsbyggeriet forventes at stabilisere sig
Pabegyndt erhvervsbyggeri
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Anm.: Det er skgn for 2025 og 2026
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Det vurderes dog ikke, at den stigende usikkerhed spiller ind i lige sa stor
grad pa beslutningen om at renovere sine eksisterende bygninger. Kombi-
neret med, at sundhedstilstanden er god i erhvervslivet, sa forventes der en
stigning i investeringerne pa denne front.

Pa anleegsomradet har deri en arraekke vaeret stor aktivitet, og de gode tider
forventes at fortsaette. Aktiviteten pa Femern-forbindelsen ventes at stige
samtidig med, at der fortsat er store investeringer inden for forsyningsomra-
det som eksempelvis spildevand, fijernvarme og energiinfrastruktur. Der har
dog i den seneste tid vaeret udfordringer med forsinkelser fra Energinet og i
udbygningen af fjernvarmen.

Samlet set forventes de private bygge- og anlaegsinvesteringer at vokse med
5,3 pct. i 2025 efter et fald pa 2 pct i 2024. Det er efter en staerk start pa



Stor stigning i de of-
fentlige investeringer

Beskeeftigelseni
bygge- og anlaegs-
branchen er historisk
hgj

aret, hvor investeringerne er steget en del i forhold til sidste ar®. Resten af
aret forventes stigningen at vaere mere moderat, og den udvikling forventes
at fortsaette ind i 2026, hvor investeringerne stiger lidt kraftigere i slutningen
af aret. Samlet set forventes en stigning pa 1,1 pct. i 2026.

Offentlige investeringer

| 2025 forventes et markant loft i de offentlige investeringer. Det er isaer ac-
celerationsfonden, hvor der i bade 2025 og 2026 skal investeres 25 mia. kr.
i begge ar. En del af disse investeringer antages at blive udmentet i offentlige
bygge- og anlaegsinvesteringer. Derfor forventes et stort laft i 2025 pa knap
16 pct. svarende til knap 8 mia. kr. | 2026 forventes niveauet at blive fast-
holdt, og der forventes en stigning pa 1,1 pct. Det skal dog pointeres at hvor-
dan udmentningen af midlerne fra accelerationsfonden ender, ikke er be-
sluttet endnu, og udviklingen i de offentlige investeringer derfor er ganske
usikker.

Aktiviteten i bygge og anlag stiger igen efter nedgang iszer i 2023
Bygge- og anlaegsinvesteringer, kaedede 2024-priser
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Anm.: Der er skgnnet over veerdierne fra 2025K2 og frem.
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Byggebeskeaeftigelsen

Igennem de seneste ar har beskaeftigelsen i bygge- og anlaegsbranchen lg-
bende sat rekorder. | de senest offentliggjorte tal for 1. kvartal 2025 var der
198.300 beskzeftigede i bygge- og anlaegsbranchen. Til sammenligning var
der i 2007 op til finanskrisen knap 190.000 beskzftigede, som var det

3 Siden DI’s prognose fra maj 2025 er der offentliggjort data for 1. kvartal 2025, hvilket betyder, at

niveauet er justeret op.



davaerende hgjdepunkt. Det er saledes det hgjeste niveau i statistikkens hi-

storie.
Bade mange pa ar- Det betyder ogsa, at branchen i flere ar har vaeret praeget af mangel pa ar-
bejdskraft og mangel bejdskraft - og store dele af branchen er det stadig. Det ses ved, at 24 pct.
pa eftersporgsel i af branchen kunne producere mere, hvis der var mere arbejdskraft til radig-
branchen hed. Men siden 2023 har der dog veeret stort set en lige sa stor andel af bran-

chen, der har manglet efterspargsel. Det vidner om en branche, der kerer i
flere tempi, hvor isaer anlaegsbranchen er udfordret pa mangel pa arbejds-
kraft, mens f.eks. temrerne i hajere grad mangler efterspargsel.

Isaer i anleegsbranchen mangler der arbejdskraft
Produktionsbegraensninger pa grund af mangel pa arbejdskraft
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Kilde: Danmarks Statistik

Beskaeftigelsen stiger | lobet af 2024 steg beskaeftigelsen med 2.500 personer. | 2025 forventes
bade i ar og til neeste stigningen at veere mere moderat med knap 400 personer efterfulgt af en
ar stigning pa 2.000 personeri 2026, som isar er trukket af flere beskaeftigede

inden for reparation og vedligeholdelse.



Beskaeftigelsen i an-
laegsbranchen stiger
med 600 personeri ar
og yderligere 300 til
naeste ar

Beskaeftigelsen inden
for renovering stiger
samlet med 3.600 per-
soner i arogi 2026

Naesten 200.000 beskaftigede i bygge- og anlaegsbranchen
Beskaeftigede i bygge- og anlaegsbranchen
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Anm.: Det er skgn for 2025 og 2026
Kilde: Danmarks Statistik og DI

Gennem de seneste ar er anlaegsbeskaftigelsen steget markant - fra 2020
til 2024 er den samlet set steget med 29 pct. | de kommende ar ventes vaek-
sten at aftage, men der vil dog stadig veere stigende beskaeftigelse i bran-
chen. Det er isaer investeringer i forsyningssektoren og de store anlaegspro-
jekter som Femern-forbindelsen, metroen og letbaner, der har trukket be-
skaeftigelsen op i de foregaende ar. Selvom beskaeftigelsen ved metroen og
letbanerne ebber ud i takt med, at projekterne afsluttes, er beskaftigelsen
dog blevet opretholdt ved nye projekter som Lynetteholmen og eget be-
skaeftigelse fra Femern og den gronne omstilling.

| 2024 steg beskaeftigelsen i anlaegsbranchen med 2.000 personer. Det for-
ventes efterfulgt af yderligere 600 og 300 beskaeftigede i henholdsvis 2025
0g 2026.

Inden for reparation og vedligeholdelse har der ligesom i anlaegsbranchen
vaeret stor fremgang i beskaeftigelsen. Fra 2020 til 2024 steg beskaeftigelsen
med 17 pct., hvilket svarer til godt 10.000 personer.

Antallet af beskaeftigede inden for renovering forventes at fortsaette i lyset af
iseer den gode og staerke skonomi i befolkningen, hvor reallennen stiger, be-
skaeftigelsen stiger og friveerdierne vokser. Der er derfor et stort radigheds-
beleb, som blandt andet kan anvendes pa renovering af boliger. Samtidig
bliver der i gjeblikket handlet utroligt mange boliger, som ogsa eger renove-
ringsbehovet. Samlet forventes beskaftigelsen inden for reparation og ved-
ligeholdelse at stige med 2.000 personer i 2025 og yderligere 1.400 perso-
neri2026.

Beskaeftigelsen inden for nybyggeriet fortaeller til gengzeld en anden historie.
Fra 2020 til 2024 faldt beskaeftigelsen samlet set med 5 pct. Det haenger



Arets fald i beskaefti-
gelsen inden for ny-
byggeri aflgses af en
mindre fremgang til
naeste ar

naturligvis sammen med, at antallet af pabegyndte boliger og investeringer i
denne del af branchen er faldet. Det er dog et fald fra et meget hgjt niveau,
hvor antallet af pabegyndte boliger i et historisk perspektiv er relativt hojt.
Det aendrer dog ikke ved, at det er en del af branchen, der i gjeblikket ople-
ver tilbagegang.

Samlet set forventes beskaeftigelsen inden for nybyggeri at falde med 2.200
personer i 2025. | 2026 ventes beskaeftigelsen dog at stige med 400 perso-
ner. Det daekker over, at der stadig forventes et lille fald i antallet af pabe-
gyndte boliger, der dog opvejes af fremgang inden for private erhvervsinve-
steringer og investeringer i den offentlige sektor.

Stigende beskaftigelse inden for renovering
Beskaeftigede i bygge- og anlaegsbranchen, udvalgte beskaeftigelsesomrader
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e N\ybyggeri og tilbygning Reparation og vedligeholdelse e Anlzegsvirksomhed

Anm.: Figuren viser udvalgte dele af beskaeftigelsen inden for bygge- og anlaegsbranchen.
Kilde: Danmarks Statistik og DI

For et mere dybdegaende indblik i bygge- og anlaegsprognosen og detaljerne
for de enkelte omrader henvises der til bilaget pa hjemmesiden. Her findes
yderligere information om boligmarkedet, erhvervsbyggeriet, reparationer
og vedligehold, byggebeskaftigelsen og produktionsvaerdien ved bygge og
anlaegsvirksomheder samt de bagvedliggende forudsaetninger.
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