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US-Canada-Mexico handelskrig
rammer amerikanerne hardt
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Hvis USA indfgrer 25 procent told pa varer fra Mexico og
Canada, vil det ramme amerikanerne hardt. Pa kort sigt
skennes USA’s BNP at falde 2 pct. og naesten 1 pct. pa
langt sigt. Europa og Danmark vil ogsa maerke konse-
kvenserne: | 2027 skennes dansk BNP at veere 23 mia. kr.
lavere, og beskeeftigelsen kan falde med 6.000 personer.

Trump varsler straftold pa varer fra Canada og Mexico fra 1. februar 2025.
Hvis toldsatserne haeves til 25 procent, vil det ikke kun ramme Mexico og
Canada hardt - USA selv star ogsa til at lide betydelige konsekvenser. Ifglge
nye modelberegninger fra DI, baseret pa den globale model fra Oxford Eco-
nomics, kan USA’s BNP falde med op til 2 procent, og naesten 900.000 ar-
bejdspladser kan ga tabt. Beregningerne tager udgangspunkt i et scenarie,

US-Canada-Mexico handelskrig kan meerkes blandt i USA
AEndring i BNP i udvalgte lande som fglge af US-Canada-Mexico handelskrig

Procentvis afvigelse fra grundforlgbet
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Anm.: USA hzever toldsatser overfor Canada og Mexico til 25 procent. Det leegges til grund, at Mexico og Canada
gengeelder til fulde. Toldsatser antages at haeves permanent fra Q1 2025.
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Kilde: DI-beregninger pa baggrund af Oxford Economics.



Gengeeldelse fra Me-
xico og Canada vil sla
hardtigen pa USA

Canada og Mexico le-
verer over dobbelt sa
mange varer til USA
som Kina

Pa langt sigt er BNP i
USA 1 procent lavere
pga. handelskrigen

Handelskrigen meer-
kes ogsa i Europa

hvor toldsatserne forbliver uzendrede pa det hojere niveau efterfelgende.
Told er saledes eneste politiske a&endring, der betragtes. @vrige skonomiske
politikker holdes ude af denne analyse.

Gengaeldelsestold fra Canada og Mexico vil ramme amerikanske virksomhe-
der hardt. Modelberegningerne antager, at Canada og Mexico vil svare igen
ved at haeve toldsatser tilsvarende. Da de to lande tilsammen star for over
en tredjedel af USA’s samlede eksport, vil konsekvenserne vaere maerkbare.

Samtidig vil hgjere toldsatser i USA ggre det dyrere for amerikanske virk-
somheder at kebe varer fra Canada og Mexico, som tilsammen leverer 28
procent af USA’s vareimport. Til sammenligning star Kina kun for 13,5 pro-
cent - altsa mindre end halvdelen. Det understreger, hvor afhaengige USA’s
virksomheder og forbrugere er af Canada og Mexico som leveranderlande.

Canada og Mexico star for en stor del af USA's varehandel
Andel af vareimport og -eksport i USA fra udvalgte lande/regioner i 2024
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Anm.: Data deekker varehandel i USA for perioden januar 2024-november 2024.
Kilde: Bureau of Economics Analysis, BEA.

Handelskrigen vil ogsa maerkes pa langt sigt. | modelberegningerne er det
lagt til grund, at de hojere toldsatser vil svaekke forbrugertilliden pa kort sigt.
Selvom tilliden gradvist stabiliserer sig, og globale handelsstreamme tilpas-
ses, vil USA fortsat opleve en negativ effekt. Pa langt sigt ventes BNP at vaere
knap 1 pct. lavere. Denne langsigtede effekt skyldes primaert et tab af pro-
duktivitet som fglge af den lavere globale samhandel.

Handelskrigen kan markes over Atlanten

Handelskrigen rammer ogsa Europa - og Danmark. Effekterne af handels-
krigen begraenser sig ikke til "over there”, men rammer ogsa den anden side
af Atlanten. Fra 2027 og frem forventes BNP i EU at ligge 0,6 pct. under
niveauet i et scenarie med uaendrede toldsatser, mens BNP i Danmark vil
vaere 0,8 pct. lavere. Arsagen er primaert faldende eftersporgsel fra USA og



12027 er dansk BNP 23
mia. kr. lavere og be-
skaeftigelsen 6.000
personer

andre eksportmarkeder. Pa laengere sigt forventes dansk eksport at vaere tre
pct. lavere end i scenariet med uaendrede toldsatser.

Ogséai EU og Danmark meerkes handelskrigen
AEndring i BNP i udvalgte lande som falge af US-Canada-Mexico handelskrig

Procentvis afvigelse fra grundforlgbet
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Anm.: USA hzever toldsatser overfor Canada og Mexico til 25 procent. Det leegges til grund, at Mexico og Canada
gengeelder til fulde. Toldsatser antages at haeves permanent fra Q1 2025.
Kilde: DI-bereaninaer pa baaarund af Oxford Economics.

Samlet set betyder det, at dansk ekonomi maerker konsekvenserne. | 2027
vil dansk BNP vzere 23 mia. kr. lavere end i et scenarie uden handelskrig, og
beskaeftigelsen vil vaere reduceret med 6.000 personer. Selvom Danmark
ikke direkte er en del af konflikten, pavirkes bade virksomheder og forbru-
gere markant. Handelskrigen understreger, hvor dybt global gkonomi er for-
bundet, og hvordan internationale spaendinger kan fa vidtraekkende konse-
kvenser, iszer for sma, abne skonomier som den danske.

Betydeligt fald i beskeeftigelse og BNP i DK pga. handelskrig
AEndring i BNP og beskeeftigelse som fglge af US-Canada-Mexico handelskrig
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Anm.: Figuren viser afvigelser relativt til grundforlgbet med usendrede toldsatser. Toldsatser i USA overfor Canada og Mexico
heeves til 25 procent. Det laegges til grund, at Mexico og Canada gengeelder til fulde. Toldsatser antages haevet permanent
fra Q1 2025.

Kilde: DI-beregninger pa baggrund af Oxford Economics.




Sadan har vi gjort

| denne analyse betragtes betydningen af en handelskrig mellem USA, Ca-
nada og Mexico. Toldsatser antages at blive haevet til 25 procent i USA pa
varer fra Mexico og Canada fra ferste kvartal 2025 og frem. Det antages, at
Canada og Mexico gengeelder til fulde.

Effekterne pa udvalgte skonomier af handelskrigen er beregnet ved brug af
Oxford Economics’ Global Economic Model. Modellen er en global konjunk-
turmodel for verdensgkonomien. Den er sarligt oplagt til at analysere, hvor-
dan enkelte lande, f.eks. USA, pavirker verdensgkonomien. Dvs. man kan
opstille antagelser om et muligt scenarie, sdsom en andring i toldsatser. Pa
baggrund heraf beregnes den direkte indflydelse pa udvalgte ekonomier,
samt indirekte via globale handelsmenstre.

Handelskrig mindsker BNP og beskaftigelse globalt
/Andring i BNP og beskaeftigelse som folge af US-Canada-Mexico handelskrig

2026 2028

Land BNP Ansatte BNP Ansatte

(Mia. USD)  (1.000) (Mia. USD) (1.000)
USA -498,8 -898,2 -282,0 -141,2
Canada -85,8 -341,0 -47,0 -11,7
Mexico -67,8 -361,2 -82,4 -416,4
EU -112,8 -304,5 -135,9 -288,8
Danmark -2,5 -5,3 -3,0 -5,5

Kilde: DI-beregninger pa baggrund af Oxford Economics.




